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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektetéi szamara, hogy az Aegon Alapkezelé altal kezelt alapokbdl ¢sszeallitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési
Alapot, a VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alapot, a VIG Kbzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alapot, az VIG Opportunity Fejlett Piaci
Részvény Befektetési Alapot, a VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alapot, a VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, a VIG MegaTrend
Részvény Befektetési Alapot, valamint a VIG Feltorekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alapot.

A VIG Tempo Allegro Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbol addédoan elsésorban részvény, illetve abszolut hozamu és szarmaztatott
alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfélié kialakitasa, valamint a likviditas kezelése érdekében korlatozott mértékben kdtvény és pénzpiaci
alapok is szerepelnek a portfélidjukban.

A VIG Tempd Allegro 8 Alapokba Fektetd Részalap a VIG Allegro Részalapok legkevésbé kockazatos tagja, amely féként részvény-, valamint abszolut
hozamu alapokba fektet, de diverzifikacids céllal kotvény tipusu alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa
érdekében tart. A Részalap 35% részvény, 25% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben a legfontosabb esemény a jegybank kamatdonté Ulése volt. Az mar elfogadott tény, hogy az inflaciét sikerilt megallitani, s6t honapok 6ta
esik az év-per-év szam, de a nagy kérdés az volt, hogy a Fed hogyan fog erre reagalni. Az (ilés utani sajtd tajékoztaton a befekteték valaszt kaptak erre a
kérdésre, meghozza karacsonyi ajandék papirba csomagolva. Jerome Powell jegybank elndk nyilatkozatai alapjan, a befektetdk biztosra vehetik, hogy
vége a kamatemelési ciklusnak, és a kamatokkal kapcsolatos magasabb-hosszabb ideig elvnek is befellegzett. Az elndk utalt arra ugyan, hogy a jévében
is a makré adatok alapjan hatarozzak meg a kamat politikat, de a sorok kézoétt a befekteték azt olvastak, hogy nemhogy kamatemelés nem lesz tébb, de
2024-ben mar kamat vagasokkal kell szamolni. A piaci szerepl6k ennek hatasara elkezdték emelni a jové évi cél araikat. Vannak természetesen olyan
elemzdk is akik, szerint a korai kamatvagasok az 1970-es éveket hozzak vissza, amikor is a jegybank koran kezdett kamatot vagni, és az inflacié ujra
emelkedni kezdett. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 10,75%. Az inflacié is tovabb csokkent
novemberben, ami most mar a KSH adatai szerint 7,9%, és decemberben akar 7% ala is sillyedhet. Annyi valtozas volt az MNB kommunikaciéjaban,
hogy mar nem tartjak kizartnak, hogy legkdzelebb mar akar 100 bazisponttal is vagjak a kamatokat. Virag Barnabas alelnék azt mondta, hogy adatfliiggévé
valik a kamatvagas mértéke, és ha indokolt nem zarkéznak el attél, hogy ne csak 75 bazisponttal csokkentsék a kamatokat. Mindekdzben pedig a forint
arfolyama viszonylag stabil maradt, az eur6 nem mozdult el jelentésen a 380 korili szintt6l.

Az év utolsé hénapjaban a Tempd alapok pozitiv teljesitményt értek el. A taktikai dontés soran az alapokban a részvényosztaly 6sszsulyat enyhén
semleges szint felett tartottuk tovabbra is. Azonban a fejlett részvénypiacok fellilsulyabdl visszavagtunk a hosszu tavu célszint iranyaba profit realizalas
miatt. Ebbdl kifolyolag fejlett piaci allamkotvény kitettséglinket noveltik. Az er6s novemberi hozam rally ellenére pozitivak vagyunk a fejlett
kotvénypiacokra, mivel a monetaris politika tovabbra is szigori hangvételll. A feltérekvd piaci részvényeket még mindig alulstlyban tartjuk. A TempoMaxx
alapban enyhe fejlett részvénypiaci suly kiigazitas tortént a pénzpiaci alappal szemben, igy tartva a semleges szintet. Decemberben tovabbra is
felllsulyba tartottuk a nagyon révid likviditasi célu befektetéseket a fejl6dé részvénypiaci kitettséggel szemben, mig a kétvény piaci befektetések semleges
szinten voltak.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,34 %
) - VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 0,24 %
Vezetd forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,38 %
Benchmark & tétele: Az al k nincs benchmarkj
enchmark dsszetétele z alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 2.01%
ISIN kod: HU0000714134 Kovetelés 0,06 %
, (]
Indulas: 2014.10.27 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 4 022 508 442 HUF Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %
A sorozat netto eszkozertéke: 4 022 508 442 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Egy jegyre juto nett6 eszkézértek: 1,507968 HUF VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték, 2014.10.27 - 2023.12.31
YTD 20,33 %
indulastol 4,58 % 1,5
1 hénap 3,80 % 14
3hé 6,43 %
6nap o 13

2023 20,33 %

1,2
2022 9,69 %

1,1
2021 6,11 %
2020 5,18 % !
2019 12,36 % 2015.01.01.  2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 -4.44 % —  VIG Tempo Allegro 8 Alapokba Fektetd Részalap
2017 6,86 % Benchmark
2016 5,94 %
2015 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 6.,19%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 806 %
alapjan i
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 0439
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 20,1% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 14,8%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 14,1% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 14,2%
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 12,5% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 14,0%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,4% VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 12,5%
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 7,3% VIG Magyar Koétvény Befektetési Alap 7,2%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 7,0% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 7,2%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 7,0% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 7,0%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 5,8% VIG Kbézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 5,6%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 5,4% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 5,4%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 4,0% VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 4,0%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 3,2% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 3,0%
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 2,5% VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 2,5%
VIG Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 2,3% VIG Feltoérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 2,3%
D240430 0,3% D240430 0,2%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



