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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Prémium Eserny8 Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az EsernyGalap lehetévé teszi befektetdi szamara, hogy az Aegon Alapkezeld, valamint mas, neves alapkezel6k altal kezelt
alapokbdl 0sszeallitott, a portféliok kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevd Részalapokba fektessenek.

A VIG Prémium Everest Alapokba Fektetd Részalap a VIG Prémium Eserny6alap legkockazatosabb részalapja, legnagyobb sullyal részvényalapokba
fektet. A részvényalapok hosszu tavu célsulya 60%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok
aranya nem haladhatja meg az 50%-ot. A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa
Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Paici Total Return Befektetési Alapot, VIG
BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alapot, VIG Maraton Total Return Befektetési Alapot, VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, VIG
Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap és a VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben a legfontosabb esemény a jegybank kamatdonté Ulése volt. Az mar elfogadott tény, hogy az inflaciét sikerilt megallitani, s6t honapok 6ta
esik az év-per-év szam, de a nagy kérdés az volt, hogy a Fed hogyan fog erre reagalni. Az (ilés utani sajtd tajékoztaton a befekteték valaszt kaptak erre a
kérdésre, meghozza karacsonyi ajandék papirba csomagolva. Jerome Powell jegybank elndk nyilatkozatai alapjan, a befektetdk biztosra vehetik, hogy
vége a kamatemelési ciklusnak, és a kamatokkal kapcsolatos magasabb-hosszabb ideig elvnek is befellegzett. Az elndk utalt arra ugyan, hogy a jévében
is a makré adatok alapjan hatarozzak meg a kamat politikat, de a sorok kézott a befekteték azt olvastak, hogy nemhogy kamatemelés nem lesz tébb, de
2024-ben mar kamat vagasokkal kell szamolni. A piaci szerepl6k ennek hatasara elkezdték emelni a jové évi cél araikat. Vannak természetesen olyan
elemzdk is akik, szerint a korai kamatvagasok az 1970-es éveket hozzak vissza, amikor is a jegybank koran kezdett kamatot vagni, és az inflacié ujra
emelkedni kezdett. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 10,75%. Az inflacié is tovabb csokkent
novemberben, ami most mar a KSH adatai szerint 7,9%, és decemberben akar 7% ala is sillyedhet. Annyi valtozas volt az MNB kommunikaciéjaban,
hogy mar nem tartjak kizartnak, hogy legkdzelebb mar akar 100 bazisponttal is vagjak a kamatokat. Virag Barnabas alelndk azt mondta, hogy adatfliiggévé
valik a kamatvagas mértéke, és ha indokolt nem zarkéznak el attél, hogy ne csak 75 bazisponttal csokkentsék a kamatokat. Mindekdzben pedig a forint
arfolyama viszonylag stabil maradt, az eur6 nem mozdult el jelentésen a 380 korili szintt6l.

Az év utolsd hénapjaban a Prémium alapok pozitiv teljesitményt értek el. A taktikai dontés soran az alapokban a részvényosztaly 0sszsulyat enyhén
semleges szint felett tartottuk tovabbra is, azonban a tisztan eurdpai részvény kitettséget egy kicsit csdkkentettiik az amerikai piac kitettség javara, igy a
fejlett és a kdzép-eurdpai részvénypiacok sulya még mindig enyhén a hosszu tavu célszint felett van, mig a feltérekv® piaci részvényeket még mindig
alulsulyban tartjuk. Az év utolsé honapjaban is szépen meneteltek felfelé a részvény piaci hozamok, igy az enyhe részvénypiaci felllsuly j6 dontésnek
bizonyult. Az arupiaci kitettséget stratégiai szinteken tartottuk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 96,91 %
Vezetd forgalmazo: \l\illz%?;?rksf;?izﬁlapkezelé Sﬁémlapénz 1.71%
: Kovetelés 1,55 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 074 %
ISIN kod: HU0000716113 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,59 %
Indulas: 2016.03.07 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 14,91 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1 749 851 373 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
A sorozat netto eszkozertéke: 1749 851 373 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,499446 HUF

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 16,32 %
indulastol 5,32 %
1 hénap 3,82 %
3 hénap 5,89 %
2023 16,32 %
2022 -11,99 %
2021 10,74 %
2020 6,75 %
2019 18,00 %
2018 -5,39 %
2017 8,11 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2023.12.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

7,20 %

9,57 %

11,69 %

0,00 év
0,00 év
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Eszkoz tipusa

BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

iShares Core MSCI World UCITS

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap

Vanguard S&P500 ETF

VIG Fejlett Piaci Allamk&tvény Befektetési Alap

VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap

iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond ETF

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Amundi MSCI Eastern Europe Ex Russia

VIG Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap

VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

iShares US Treasury Bond ETF

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati
befektetési jegy, kockazati

befektetési jegy, kockazati

Partner / kibocsato

BlackRock Global Funds - Emerging Markets
Fund

VIG Magyar Kétvény Alap

iShares Core MSCI World UCITS ETF

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény
Befektetési

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap
Vanguard S&P500 ETF

VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Alap

VIG BondMaxx Total Return Befektetési Alap
iShares JP Morgan USD Emerging

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Amundi MSCI Eastern Europe Ex Russia
UCITS ETF

VIG Kbzép-Eurdpai Részvény Alap

VIG Lengyel Részvény Bef. Alap

iShares US Treasury Bond ETF

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Lejarat

16,72 %
9,89 %
9,10 %
7,27 %
6,94 %
6,63 %
5,45 %
4,96 %
3,88 %
3,76 %
3,71 %
2,98 %
2,95 %
2,28 %
1,99 %

1,96 %



SPDR Bloomberg Barclays EM Markets Local Bond ETF befektetési jegy, kockazati SPDR Bloomberg Barclays EM Markets

tékealap jegy Local Bond ETF

VIG Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap tbjafektete.m jegy, kockazati VIG Feltérekv6 Eurdpa Kotvény Befektetési
Gkealap jegy Alap
befektetési jegy, kockazati

SPDR S&P 500 ETF (USD) t8kealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD)

Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS ETF b"efektete.sl jegy, kockazati Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS
tékealap jegy ETF

Jogi nyilatkozat

1,71 %

1,49 %

1,23 %

1,18 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.

honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



