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A sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2023. DECEMBER (készités idépontja: 2023.12.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben a legfontosabb esemény a jegybank kamatdonté Ulése volt. Az mar elfogadott tény, hogy az inflaciét sikerilt megallitani, s6t honapok 6ta
esik az év-per-év szam, de a nagy kérdés az volt, hogy a Fed hogyan fog erre reagalni. Az Ulés utani sajtétajékoztatdon a befekteték valaszt kaptak erre a
kérdésre:, meghozza karacsonyi ajandék papirba csomagolva. Jerome Powell jegybank elndk nyilatkozatai alapjan, a befektet6k biztosra vehetik, hogy
vége a kamatemelési ciklusnak, és a hosszu ideig fennalld magas kamatoknak. a kamatokkal kapcsolatos hosszabb ideig magasnak vart elvben is
valtozasok kévetkeztek be. Az elndk utalt arra ugyan, hogy a jov6ben is a makré adatok alapjan hatarozzak meg a kamatpolitikat, de a sorok kézétt a
befekteték azt olvastak ki, hogy nemhogy kamatemelés nem lesz tébb, de 2024-ben mar sok kamatvagassal kell szamolni. Ennek hatasara nagy
arfolyamemelkedés kovetkezett be a fé6bb kockazatos eszkdzok és a kétvények piacan is. Vannak természetesen olyan elemzék is, akik szerint a korai
kamatvagasok az 1970-es éveket hozzak vissza, amikor is a jegybank koran kezdett kamatot vagni, és az inflacié Ujra emelkedni kezdett.

A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis ponttal csokkentette az alapkamatot, ami igy mar 10,75%. Az inflacio is tovabb csékkent novemberben, ami most
mar a KSH adatai szerint 7,9%, és decemberben akar 7% ala is slllyedhetett. Annyi valtozas volt az MNB kommunikacidjaban, hogy mar nem tartjak
kizartnak, hogy legkézelebb mar akar 100 bazisponttal mérsékeljék az alapkamatot. Mindekézben pedig a forint arfolyama viszonylag stabil maradt, az
euré nem mozdult el jelentésen a 380 kordli szinttdl.

Decemberben az Alapunk erés abszolut teljesitményt tudhatott maga mogétt. A globalis ralit helyi hirek is erésitették: az EU mintegy 10mird eurd értékben
oldott fel zarolt kohéziés pénzt Magyarorszag szamara, a forint er6s maradt és a hazai rovid hozamok sokat estek. A 2024/C és 2024/B allampapirok
hozamai kézel 200 bazispontot mérséklédtek december soran a cstics és mélypont kézott, mig a masfél-két éves allampapirok hozama nagyjabdl 1%-ot
esett, miel6tt kisebb korrekcié indult volna. Az Alapunk a referencia indexhez hasonlé kamatlab kitettséggel vagott neki a decembernek, némi Magyar
Eximbank kotvényt is vettiink a portfolioba, azonban ezek felara is nagyon jelentésen besziikiilt, csokkentvén azok vonzerejét, ugyanakkor a 2024/C és
2024/B papirok felilteljesitése miatt relativ teljesitménylink elmaradt a benchmarkhoz képest.

2024 elejére érve a magyar kamatszint még mindig magasabb a régios atlagnal, ami kiléndsen a rovid allampapirok teljesitményét segitheti, de a 2023
novemberi és decemberi 6riasi ralit kdvetden a korrekcid lehetdsége adott a piacokon., Utj impulzust varnak a befektetSk a piacok iranyat illetéen, miutan
nagyon sok eszkdz mar 2023 utolsé két honapjaban elérte a 2024-re vart célszinteket.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kdtvények 44,71 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}I?;l;erkstze;?izﬁlapkezelé Aflamkéfvények 36,68 %
: Kincstarjegyek 13,01 %
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% Szamlapénz 5.21 %
ISIN kod: HU0000705157 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,44 %
Indulas: 2007.03.19 Kotelezettség -0,04 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2 706 591 318 HUF Szarmaztatott ligyletek 17,69 %
A sorozat nettd eszkdzértéke: 988 570 563 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,990143 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank . L, Y
Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit 2024C (Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zrt.)

Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. MAEXIM 10 11/27/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI | KOCKAZATI SZINT

2025B (Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.)
MAEXIM 16 03/14/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)
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A sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2023. DECEMBER (készités idépontja: 2023.12.31) AL v onie 0
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2023.12.31
YTD 14,66 % 15,77 %
indulastél 4,19 % 4,56 % 2,1
1 hénap 1,12 % 1,58 %
3 hénap 2,74 % 3,21 % 18
2023 14,66 % 15,77 % 15
2022 5,54 % 3,53 %
2021 1,17 % -0,10 % 1,2
2020 0,89 % 0,92 %
° ° 0,9
2019 0,50 % 0,74 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2018 0,08 % 0.81% —— VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap A sorozat
2017 0,30 % 0,22 % Benchmark
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 571 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 113 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 134 %
EUR 14% egy év alapjan o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 148 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
. 1,66 %
alapjan
HUF 86%
WAM (atlagos lejarat) 0,65 év
WAL (atlagos élettartam) 0,67 év

Lejarat szerinti megoszlas

1-2év20%

‘ 2-36év4a%

0-16év76%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24. 18,79 %
MAEXIM 16 03/14/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.03.14. 15,59 %
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt. 2024.10.24. 13,77 %
MAEXIM 10 11/27/24 kamatozé Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.11.27. 12,14 %
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.01.17. 9,59 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 7,20 %
BTF 0 01/24/24 zéré kuponos Francia Allam 2024.01.24. 5,65 %
MAEXIM 16 02/14/24 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.02.14. 4,88 %

2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.10.21. 3,67 %



MAEXIM 11 10/02/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.10.02. 1,94 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



