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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnOvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben a legfontosabb esemény a jegybank kamatdonté Ulése volt. Az mar elfogadott tény, hogy az inflaciét sikeriilt megallitani, s6t honapok 6ta
esik az év-per-év szam, de a nagy kérdés az volt, hogy a Fed hogyan fog erre reagalni. Az (ilés utani sajtd tajékoztaton a befekteték valaszt kaptak erre a
kérdésre, meghozza karacsonyi ajandék papirba csomagolva. Jerome Powell jegybank elndk nyilatkozatai alapjan, a befektetdk biztosra vehetik, hogy
vége a kamatemelési ciklusnak, és a kamatokkal kapcsolatos magasabb-hosszabb ideig elvnek is befellegzett. Az elndk utalt arra ugyan, hogy a jévében
is a makré adatok alapjan hatarozzak meg a kamat politikat, de a sorok kézoétt a befekteték azt olvastak, hogy nemhogy kamatemelés nem lesz tébb, de
2024-ben mar kamat vagasokkal kell szamolni. A piaci szerepl6k ennek hatasara elkezdték emelni a jové évi cél araikat. Vannak természetesen olyan
elemzdk is akik, szerint a korai kamatvagasok az 1970-es éveket hozzak vissza, amikor is a jegybank koran kezdett kamatot vagni, és az inflacié ujra
emelkedni kezdett. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 10,75%. Az inflacié is tovabb csokkent
novemberben, ami most mar a KSH adatai szerint 7,9%, és decemberben akar 7% ala is sillyedhet. Annyi valtozas volt az MNB kommunikaciéjaban,
hogy mar nem tartjak kizartnak, hogy legkdzelebb mar akar 100 bazisponttal is vagjak a kamatokat. Virag Barnabas alelndk azt mondta, hogy adatfliiggévé
valik a kamatvagas mértéke, és ha indokolt nem zarkéznak el attél, hogy ne csak 75 bazisponttal csokkentsék a kamatokat. Mindekdzben pedig a forint
arfolyama viszonylag stabil maradt, az eur6 nem mozdult el jelentésen a 380 korili szintt6l.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 68,40 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkdzi részvények 19,84 %
Magyarorszg Zrt. ) Kincstarjegyek 6,16 %
Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
’ Return Net USD Index Szamlapénz 5,85 %
ISIN kod: HU0000705520 Kételezettség -0,26 %
Indulas: 2007.07.09 Kovetelés 0,03 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 62 350 229 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkézértéke: 8321 151 EUR Szarmaztatott tgyletek 12,35 %
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték: 0,012004 EUR Netto korrekcios tokeattétel 112,27 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna
poistoviia, a.s., Commerzbank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Conseq Investment Management, a.s., Erste Befektetési Zrt., MBH
Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon
ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 11,64 %
indulastol 1,11 %
1 hénap 4,37 %
3 hénap 6,18 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
2015 6,77 %
2014 16,49 %
2013 22,72 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
17,83 %
5,01 %
3,63 %
6,62 %
17,83 %
-13,19 %
28,48 %
6,17 %
30,05 %
-12,33 %
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8,61 %
18,61 %
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

13,05 %
11,35 %
16,46 %

19,19 %

0,01 év
0,01 év

Eszkdz tipusa
NASDAQ 100 E-MINI Mar24 Vétel
US T-Bill 02/08/24

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X Social Media ETF

L&G Clean Water UCITS ETF

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF

Global X Cloud Computing UCITS ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc

derivativ
zér6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Partner / kibocsaté Lejarat
Erste Bef. Hun 2024.03.15.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08.

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
Global X Social Media ETF

L&G Clean Water UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

ETF

EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
Nasdaq ETF Funds PLC
Global X Cloud Computing UCITS ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF

12,36 %
6,16 %

5,58 %
5,39 %
5,29 %
3,70 %
3,66 %
3,61 %
3,48 %

3,27 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



