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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithato befektetési hozamot biztositson a befektet6k szamara. Az Alapkezel6 kizarolag kétvény tipusu
eszkodzokbe, els6sorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Europai Unié vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelminésitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominalva. Az Alap

pedig 12 hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamatmeghatarozasi idépontig
pedig legfeljebb 397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban
lengyel zlotyban vannak denominalva.

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektet6je viseli a t6ke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba torténd befektetés
eltér a betétben lévé befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel
Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiils6 tAmogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juté nettd eszkozérték stabilizalasa céljabol.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben erds teljesitményt nyujtottak a lengyel kétvények: a hozamgorbe lejjebb kerllt, korilbelll 25 bazispontos csdkkenés volt megfigyelhetd
mindharom lejaraton. A honap elején a kamatdontd (ilésen a piaci varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a lengyel jegybank az iranyado ratan, igy
az alapkamat 5,75%-on maradt. A jelentés hozamcsokkenés a globalis befektetdi kornyezet valtozasabol ered: a befekteték tényként kezelik, hogy nem
lesz sziikség tovabbi kamatemelésekre a f6bb gazdasagokban, s6t Eurdpaban és az USA-ban is mar 2024 tavaszan megkezd6dhet a kamatvagasi ciklus,
az USA-ban mar 6 darab 25 bazispontos kamatvagast arazott be a piac 2024-re. Ami a gazdasagi adatokat illeti, az elézetes adatok szerint decemberben
a novemberi 6,6%-rol 6,1%-ra mérsékl6dott az év/év alapu inflaciés adat Lengyelorszagban. Igy 2021 szeptembere 6ta nem latott szinteken van jelenleg
az inflacio, mely legféképpen az alacsonyabb Gzemanyag és élelmiszeraraknak kdszonhet. Decemberben még a lekdszon6 kormany ugy hatarozott,
hogy egy negyedévvel meghosszabbitja az élelmiszerekre érvényes 0%-os Afat, mely eredetileg 2023 végéig lett volna érvényben. Az intézkedés
kortlbelll 0,9%-ponttal csdkkenthetné az elsé negyedéves inflaciét Lengyelorszagban. Az év utolsé Blommberges kdzvéleménykutatas szerint 2023-ban
0,4%-kal ndvekedhetett a gazdasag, 2024-ben pedig 2,8%-os gazdasagi névekedés johet. A beszerzési menedzserindex decemberben 47,4-re csdkkent
az el6z6 havi 48,7-r6l, és ezzel a piaci varakozasok alatt végzett. A mutaté igy még mindig az 50-es hatarérték alatt tartézkodik, hiszen a kibocsatas és az
Uj megrendelések szama még mindig csOkkenést mutat a bizonytalan gazdasagi kdrnyezet miatt. Az ipari termelés az év tizenegyedik hénapjaban 0,7%-
os csokkenést produkalt, és ezzel a 0,7%-0s novekedést jelz6 piaci varakozasok alatt volt. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a tizenegyedik
hoénapban 6 223,8 millié6 PLN hianyt generalt, mellyel a 12 honapos gordulé koltségvetési hiany a GDP 2,2%-ra kertilt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 41,36 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 39,39 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Szamlapénz 17,57 %
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1M Index . o, L,
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,77 %
ISIN kod: HUO0000711601 Kételezettség 20,09 %
Indulas: 2012.10.26 Kévetelés 0.01 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 190 296 187 PLN Szarmaztatott ligyletek 27,89 %
A sorozat netté eszkozértéke: 100 718 004 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,188374 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLGB 2024/07/25 0% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2012.10.26 - 2023.12.31
YTD 5,52 % 6,55 %
indulastdl 1,56 % 2,26 % 1,25
1 hénap 0,36 % 0,45 % 1,2
3 hénap 1,03 % 1,42 % 115
2023 5,52 % 6,55 % 11
2022 3,71 % 5,55 %
1,05
2021 -1,01 % 0,26 %
2020 -0,07 % 0,42 % 1
2019 0,57 % 1,18 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2018 0.78 % 1,45 % — V|G Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap A sorozat
2017 0,92 % 1,47 % Benchmark
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %
2014 1,85 % 2,23 %
2013 2,89 % 2,711 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 034 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 019 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 059 %
0-1év 100% alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 050 %
alapjan OV e
WAM (atlagos lejarat) 0,28 év
WAL (atlagos élettartam) 0,28 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2024/04/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam 2024.04.25. 21,19 %
POLGB 2024/07/25 0% zér6 kuponos Lengyel Allam 2024.07.25. 20,41 %
POLAND EUR2024/01/15 3% kamatozo Lengyel Allam 2024.01.15. 9,39 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 7,98 %
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam 2024.10.25. 7,73 %
BTF 0 01/24/24 zéro6 kuponos Francia Allam 2024.01.24. 6,84 %
BTF 0 03/20/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.03.20. 3,79 %
POLGB 2024/05/25 kamatozo Lengyel Allam 2024.05.25. 2,65 %

HITEL PROFIL

Kibocsato MindGsités*

Francia Allam 10,63 %
Osztrak Allam AA AT 7.98 %
Lengyel Allam A PL 61,37 %

*: A legnagyobb hitelminésit6 intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga
Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



