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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatu befektetési
formaként funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil readlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket. Az Alap elsésorban
Zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfélidkezel6nek van némi tere mas kotvény tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portfolidt. A
legnagyobb hozam elérésére torekszliink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A portféliokezel6 a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a goérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért
cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik. Az Alap a szarmaztatott Ugyleteket
elsésorban a deviza- és kamatkockazatok fedezésére kot, de a portfélio hatékony kialakitasa céljabdl egyéb derivativ eszkdzok alkalmazasa is
megengedett. A devizakockazat fedezésére kotott szarmazékos lgyletek egyarant térténhetnek a céldevizara és az alapdevizara is.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben erds teljesitményt nyujtottak a lengyel kétvények: a hozamgorbe lejjebb kerllt, korilbelll 25 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd
mindharom lejaraton. A honap elején a kamatdonté Glésen a piaci varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a lengyel jegybank az iranyadoé ratan, igy
az alapkamat 5,75%-on maradt. A jelentés hozamcsokkenés a globalis befektetbi kornyezet valtozasabol ered: a befekteték tényként kezelik, hogy nem
lesz sziikség tovabbi kamatemelésekre a f6bb gazdasagokban, s6t Eurdpaban és az USA-ban is mar 2024 tavaszan megkezd6dhet a kamatvagasi ciklus,
az USA-ban mar 6 darab 25 bazispontos kamatvagast arazott be a piac 2024-re.

Ami a gazdaséagi adatokat illeti, az el6zetes adatok szerint decemberben a novemberi 6,6%-rol 6,1%-ra mérséklédott az év/év alapu inflaciés adat
Lengyelorszagban. igy 2021 szeptembere 6ta nem latott szinteken van jelenleg az inflacié, mely legféképpen az alacsonyabb (izemanyag és
élelmiszeraraknak kdszonhet6. Decemberben még a lek0szond kormany ugy hatarozott, hogy egy negyedévvel meghosszabbitja az élelmiszerekre
érvényes 0%-os Afat, mely eredetileg 2023 végéig lett volna érvényben. Az intézkedés koriilbeliil 0,9%-ponttal csdkkenthetené az elsé negyedéves
inflaciét Lengyelorszagban. Az év utolsé Blommberges kdzvéleménykutatas szerint 2023-ban 0,4%-kal ndvekedhetett a gazdasag, 2024-ben pedig 2,8%-
os gazdasagi ndvekedés johet. A beszerzési menedzserindex decemberben 47,4-re csokkent az el6z6 havi 48,7-r6l, és ezzel a piaci varakozasok alatt
végzett. A mutaté igy még mindig az 50-es hatarérték alatt tartézkodik, hiszen a kibocsatas és az Uj megrendelések szama még mindig csokkenést mutat
a bizonytalan gazdasagi kdrnyezet miatt. Az ipari termelés az év tizenegyedik honapjaban 0,7%-os csokkenést produkalt, és ezzel a 0,7%-0s névekedést
jelzé piaci varakozasok alatt volt. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a tizenegyedik hénapban 6 223,8 milli6 PLN hianyt generalt, mellyel a 12
hénapos gordiilé kdltségvetési hiany a GDP 2,2%-ra kerdilt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 57,18 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 40,36 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Szamlapénz 2,24 %
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index
° Kételezettség -0,67 %
ISIN kod: HU0000713565 Kévetelés 027 %
Indulés: 2014.03.28 Nyitott derivativ poziciok érteke 0,03 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 14 621 851 765 HUF Szarmaztatott ligyletek 13,02 %
P sorozat netté eszkozértéke: 55082 699 PLN Netto korrekcids tokeattétel 101,33 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,082878 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK POLGB 2032/04/25 1,75% (Lengyel Allam)

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
POLGB 2027/05/25 3,75% (Lengyel Allam)
POLGB 2028/07/25 7,5% (Lengyel Allam)
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3hd 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 2 3 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




as
W
® VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap V IG /

P sorozat PLN  HAVI Hirlevél - 2023. DECEMBER (készités idépontja: 2023.12.31) AL v onie 0
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2014.03.28 - 2023.12.31
YTD 12,73 % 12,80 %
indulastél 0,82 % 2,68 %
1,3
1 hénap 1,71 % 1,71 %
3 hénap 2,62 % 2,62 % 1,2
2023 12,73 % 12,80 % 1,1
2022 -13,69 % -5,03 % 1
2021 -10,96 % -9,74 %
0,9
2020 5,35 % 6,42 %
2019 3,10 % 3,94 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 3,55 % 4.67 % ——  VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat
2017 3,56 % 4,77 % Benchmark
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
1-2év15% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
. 4,87 %
alapjan
0-1év12% A bepchmanflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5,32 %
3-56év34% egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 812 9%
2-3év2% a|apja'n ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.68 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 3,74 év
54+ év 38% WAL (atlagos élettartam) 4,38 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2032/04/25 1,75% kamatozo Lengyel Allam 2032.04.25. 17,18 %
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2025.07.03. 14,26 %
POLGB 2027/05/25 3,75% kamatozo Lengyel Allam 2027.05.25. 13,89 %
POLGB 2028/07/25 7,5% kamatozo Lengyel Allam 2028.07.25. 10,92 %
BGOSK 2030/06/05 2,125% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2030.06.05. 712 %
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam 2024.10.25. 6,21 %
POLAND EUR2024/01/15 3% kamatozo Lengyel Allam 2024.01.15. 5,52 %
BGOSK 2027/04/27 1,875% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2027.04.27. 5,47 %
US 10YR NOTE (CBT)Mar24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.03.19. 5,35 %
BGOSK Float 06/12/31 kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2031.06.12. 5,33 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



