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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban az USA-ban a novemberi hdnapra vonatkozé JOLTS munkaerépiaci statisztika a piaci varakozasoknal kevesebb nyitott allasrél szamolt be;
mig az ISM szolgaltatéipari indexe szerint némileg emelkedett a gazdasagi aktivitds. Németorszagban mind a gyaripari megrendelések, mind pedig az
ipari termelés a vartnal jobban csokkent oktdberben és Olaszorszagban a novemberi szolgaltatéipari beszerzési menedzserindex is a tovabbi gyenguilés
jeleit mutatja. 2023 utolsé hénapja tobbnyire a nagy jegybanki Glésekrdl szélt. A Fed kamatokra vonatkozo elérejelzése és Powell beszéde egyarant laza
hangvételii volt, mig sem az Eurdpai Kézponti Bank, sem pedig az angol jegybank nem tamogatta a mar bedrazott agressziv kamatcsokkentési
varakozasokat. Az Eur6zénaban a kompozit beszerzési menedzserindex alul multa a piaci varakozasokat, hiszen visszatért a gyenguilést jelzé 50-es szint
ala. Az allampapirpiaci hozamok folytattak csokkenésiiket, mig a részvénypiaci ralli kezdett alabbhagyni, csokkentve ezzel a hénap teljesitményét. Ami a
devizakat illeti, a dollar tovabb gyengult, az EUR/USD arfolyam 1,1 korul stabilizalédott. A honap soran tovabb ndveltik az ausztral allampapirkitettséget,
némileg korrigaltuk az angol, amerikai és Deutsche Bank vallalati poziciokat, valamint holland pozicidkat zartunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. b
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 7017 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 22,07 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g Vallalati és hitelintézeti ktvények 7,16 %
80% Bloomberg Global Treasury
Benchmark ésszetétele: Majors ex Japan Total Return Kotelezettség -2,01 %
’ Index Unhedged USD + 20% i A 0
ZMAX Index Szamlapenz 1,58 %
ISIN kod: HU0000724224 Kovetelés 0,99 %
Indulas: 2021.03.19 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A i 0,
A teljes alap netté eszkézértéke: 16 902 611 828 HUF Szarmaztatott tgyletek 8,59 %
A . Nettd korrekcios tékeattétel 101,38 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 14 966 527 985 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszk6zok

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,005642 HUF

: o . Slich
FORGALMAZO Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2023.12.31
YTD -0,38 % 1,59 %
. 1,15
indulastol 0,20 % 0,81 %
1 hénap 3,46 % 3,41 % 1,1
3 hénap 2,36 % 2,14 %
1,05
2023 -0,38 % 1,59 %
2022 -2,88 % -2,82 % 1
Devizankénti megoszlas
0,95

HUF 16%

2022.01.01. 2023.01.01.

EUR 29% GBP 8%

——  VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap | sorozat
egyéb 4%

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Iy 9,89 %
USD 43% alapjan o
y L i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 955 %
Lejarat szerinti megoszlas egy év alapjan ’ °
2-3év12% Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1321 %
| alapjan

0-1¢év22% . . . . ., -~ .
3-5év10% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 13.21 %
alapjan e
1-2 &y 4% WAM (atlagos lejarat) 6,16 év
WAL (atlagos élettartam) 7,64 év

5+ év 52%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 7,17 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 6,86 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 6,34 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 6,29 %
US 10YR NOTE (CBT)Mar24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.03.19. 5,55 %
US T-Bill 02/08/24 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08. 4,99 %
EU 04/04/32 3,375% kamatozo Eurépai Unio 2032.04.04. 4,67 %
D240626 zéro6 kuponos Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. 2024.06.26. 4,15 %
D240221 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.02.21. 4,02 %
DB 1,75 11/19/30 kamatozo Deutsche Bank 2030.11.19. 3,95 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



