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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus eleji adatok alapjan az amerikai munkaer® piacon tovabbra is erés a bérndvekedés, de szamos szektorban mar lassult a munkaerd kereslet.
Az eddigi makro adatokbdl viszont még nem latszik jelentds romlas. Az Atlanta FED friss harmadik negyedéves GDP névekedési becslését 5-rél 5,8
szazalékra emelte a jo lakasépitési és ipari termelési adatok miatt, emiatt a hozamok is emelkedtek. A 10 éves USA allampapir 2007 6ta nem latott szintre
emelkedett. Az FOMC legutdbbi Ulésébdl az derll ki, hogy a monetaris politikai dontéshozék még mindig "jelentés felfelé mutaté kockazatokat latnak az
inflaciét tekintve" és igy tovabbi kamatemelést tarthatnak sziikségesnek. A hénap végén Jerome Powell FED elntk Jackson Hole-i beszéde alapvetéen
szigorunak tint, de az olyan kijelentések, mint példaul az "6vatosan lehet haladni elére" azt jelzik, hogy a FED nem fog kamatot emelni akkor, ha romlanak
az adatok vagy javulnak az inflaciés kilatasok, meghagyva ezzel a kamatemelés opcidjat egy rosszabb forgatékonyvre.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast. Mar csak 14 szazalékon all az effektiv kamatszint, szeptemberben pedig 0sszeérhet az
alapkamattal. Azt kdvetéen az alapkamat is csokkenhet, de ahhoz az inflacié lendiletes mérséklédésének is folytatédnia kell, egyéb tényezék mellett.
Figyelemre méltd, hogy a korabbi kamatvagasokkal ellentétben, most a forint nem hogy nem gyenglilt az eurdval szemben, de havi csicsra emelkedett,
és a hénap végén mar 379 forintot ért 1 eurd.

Ahogy mar augusztusban is terveztiik, és mert negativabban latjuk a gazdasagot, ezért short lehetéségeket kerestiink. Az Euro Stoxx 50-ben egy b6 2%
mozgast sikerilt is elkapni: a 100 napos mozgéatlag kérnyékén shortot nyitottunk, amit a 200 napos mozgdatlag kérnyékén profittal zartunk. Késébb az
S&P 500-ban is short lehetéséget kerestlink, az 50 napos mozgoatlagnal 4450 kérnyékén forditott fej-vall alakzatot keresve inditottunk shortot augusztus
masodik felében a felfelé korrekcié utan, de ezt a poziciét kés6bb zarnunk kellett a kialakitott stop-lossunk miatt. A makro képiink tovabbra is negativ,
tovabbra is a short lehetéségeket fogjuk keresni. Magyar rovid kotvényekben kicsit dvatosabba valtunk, tovabbra is azt gondoljuk, hogy az esetleges forint
gyengulés (ami technikai mutatok alapjan megalapozott) egy a vartnal szigoribb monetaris politikat eredményezhet, igy az alap kamatlab kitettségét
némileg mérsékeltik.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 41,37 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}?;:}S;;Zsizﬁlapkezelé Aflamkéfvények 3505 %
i ) : Kincstarjegyek 15,94 %
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% Szamlapénz 10,24 %
ISIN kéd: HU0000731385 Kételezettség 853 %
Indulas: 2023.01.02 Betét 5,74 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,20 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 2 238 608 929 HUF Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 1674 167 368 HUF Szarmaztatott Ugyletek 21,06 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,112552 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

2023A (Allamadodssag Kezelé Kézpont Zrt.)
MAEXIM 16 03/14/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)
MAEXIM 16 01/17/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)
2024B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2023.08.31

indulastdl 11,26 % 10,70 %
1 hénap 1,22 % 1,33 % 1,11
3 hénap 4,86 % 4,99 %
1
6 honap 9,03 % 9,24 % /08
Devizankénti megoszlas 1,05
1,02
EUR 17%
0,99

2023.03.01. 2023.05.01. 2023.07.01.

—— VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap | sorozat
HUF 83%

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Lejarat szerinti megoszlas

0,
alapjan 0,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 107 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 099 %
alapjan R
0-1év100% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 0.99 %
alapjan oY e
WAM (atlagos lejarat) 0,40 év
WAL (atlagos élettartam) 0,39 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.11.24. 24,42 %
MAEXIM 16 03/14/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.03.14. 18,12 %
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.01.17. 11,20 %
Magyar Allamkétvény 2024/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.06.26. 10,48 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 8,54 %
BTF 0 01/24/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.01.24. 6,70 %
MAEXIM 14 12/07/23 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2023.12.07. 6,19 %
EUR Betét Betét OTP Bank 2023.09.08. 571 %
MAEXIM 16 02/14/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.02.14. 5,68 %
D240430 zérd kuponos Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt. 2024.04.30. 0,42 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



