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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus eleji adatok alapjan az amerikai munkaerdé-piacon a tovabbra is erés bérnovekedés mellett szamos szektorban mar lassult a munkaeré-
kereslet. Az eddigi makro adatokbdl viszont még nem latszik romlas, az Atlanta FED friss harmadik negyedéves GDP ndvekedési becslését 5-r6l 5,8
szazalékra emelte a jo lakasépitési és ipari termelési adatok miatt, emiatt a hozamok is emelkedtek, a 10 éves USA allampapir 2007 6ta nem latott szintre
emelkedett. Az FOMC legutdbbi Ulésébdl az derll ki, hogy a monetaris politikai dontéshozék még mindig "jelentés felfelé mutaté kockazatokat latnak az
inflaciot tekintve" és igy tovabbi kamatemelést tarthatnak sziikségesnek. A honap végén Jerome Powell FED elnék Jackson Hole-i beszéde alapvetéen
szigorunak tiint, de az olyan kijelentések, mint példaul az "évatosan lehet haladni elére" azt jelzik, hogy a FED nem fog kamatot emelni akkor, ha az
inflaciés trend nem romlik, meghagyva ezzel a kamatemelés opciojat egy rosszabb forgatékonyvre.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast. Mar csak 14 szazalékon all az iranyadd kamatszint, szeptemberben pedig 6sszeérhet az
alapkamattal. Azt kdvetéen az alapkamat is csdkkenhet, de ahhoz az inflacié lendlletes mérséklédésének is folytatédnia kell. Figyelemre mélto, hogy a
korabbi kamatvagasokkal ellentétben, most a forint nem hogy nem gyenglilt az euréval szemben, de havi csucsra emelkedett, és a hdnap végén mar 379
forintot ért 1 euro.

Az Alap negativ hozamot ért el augusztusban, de a referencia indexet felilteljesitette. A hénap folyaman prébaltuk kihasznalni az indexek heves
mozgasat, ezért a szokasosnal aktivabban kereskedtink. A hénap folyaman visszavettik a Tesla shortokat, és kdzel a mélyponthoz long pozicidkat
nyitottunk. Miutan a részvény tébb mint 20%-ot emelkedett, eladtuk. NVDA részvényeket is vasaroltunk még a negyedéves jelentés el6tt, amit szintén
magasabb szinteken eladtunk. A hénap kdzepén két nemesfém banya részvényt vettiink, ebbdl az egyikben még a honap vége elétt profitot realizaltunk, a
masikat valtozatlanul tartjuk az alapban. A kormanyrendelet miatt valtozatlanul tartjuk a magyar kincstarjegy poziciét, ami negativan hat az Alap
teljesitményére.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: E;/Iigtg)sgglrzsiréo;eF%ﬁtelepe K.O”ekt,l V erekpapiok i :/0
Vezets forgalmazs: \IGG Befektetési Alapkezel K'”CSta”fg?'e',‘ ' 1417 %
agyarorszag Zrt. Nemzetkozi részvények 0,95 %
Benchmark 6sszetétele: ;%?:?nMUSSCDI Yr\:ggg Net Total Szamlapénz 7,67 %
ISIN kéd: HU0000712393 Kovetelés 0,14 %
Indulés: 2013.08.15 Kotelezettség -0,12%
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap netté eszkozértéke: 31 645 268 769 HUF Szarmaztatott lgyletek 21,08 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 121,30 %

| sorozat nettd eszkdzértéke:

25 312 143 461 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,914650 HUF

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., UNION Vienna
Insurance Group Biztosito Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

iShares MSCI World ETF  USD
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
US T-Bill 11/30/23 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastél 11,24 %
1 hénap -1,78 %
3 hénap 7,42 %
2022 -4,44 %
2021 27,89 %
2020 14,94 %
2019 31,10 %
2018 -3,90 %
2017 5,77 %
2016 5,54 %
2015 5,57 %
2014 20,66 %
Devizankénti megoszlas
EUR 11%

GBP 10%

egyéb 5%

USD 74%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa
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Benchmark
11,76 %
-2,32 %

7,40 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %

5,12 %

4,31 %

6,48 %

20,20 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.08.15 - 2023.08.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

16,04 %
16,76 %
29,36 %

43,53 %

0,04 év
0,04 év

iShares MSCI World ETF  USD

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
US T-Bill 11/30/23
iShares Core MSCI World UCITS

iShares MSCI World UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Sep23 Vétel
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

Vanguard S&P500 ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

iShares MSCI World ETF

iShares Edge MSCI World Quality
Amerikai Egyesiilt Allamok
iShares Core MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF
Erste Bef. Hun
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

Vanguard S&P500 ETF

Lejarat

2023.11.30.

2023.09.15.

14,31 %

14,15 %
10,24 %
9,38 %

9,32 %
7,18 %

6,98 %
6,23 %
3,91 %

3,08 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



