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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnOvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus eleji adatok alapjan az amerikai munkaeré-piacon a tovabbra is er6s bérnévekedés mellett szamos szektorban mar lassult a munkaeré-
kereslet. Az eddigi makro adatokbdl viszont még nem latszik romlas, az Atlanta FED friss harmadik negyedéves GDP ndvekedési becslését 5-r6l 5,8
szazalékra emelte a jo lakasépitési és ipari termelési adatok miatt, emiatt a hozamok is emelkedtek, a 10 éves USA allampapir 2007 6ta nem latott szintre
emelkedett. Az FOMC legutdbbi Ulésébdl az derll ki, hogy a monetaris politikai déntéshozék még mindig "jelentés felfelé mutaté kockazatokat latnak az
inflaciét tekintve" és igy tovabbi kamatemelést tarthatnak sziikségesnek. A hénap végén Jerome Powell FED elntk Jackson Hole-i beszéde alapvetéen
szigorunak tiint, de az olyan kijelentések, mint példaul az "évatosan lehet haladni elére" azt jelzik, hogy a FED nem fog kamatot emelni akkor, ha az
inflaciés trend nem romlik, meghagyva ezzel a kamatemelés opciojat egy rosszabb forgatékonyvre.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast. Mar csak 14 szazalékon all az iranyad6 kamatszint, szeptemberben pedig 6sszeérhet az
alapkamattal. Azt kdvetéen az alapkamat is csdkkenhet, de ahhoz az inflacié lendlletes mérséklédésének is folytatédnia kell. Figyelemre mélto, hogy a
korabbi kamatvagasokkal ellentétben, most a forint nem hogy nem gyenglilt az euréval szemben, de havi csucsra emelkedett, és a hdnap végén mar 379
forintot ért 1 euro.

Az Alap negativ hozamot ért el augusztusban. Augusztusban korrekci® ment végbe a fejlett piaci t6zsdéken, ez volt az egyik oka a negativ
teljesitménynek. Az elmult 3 hénap mar nem csak FANG részvények emelkedésérdl szolt, a piaci emelkedés kiszélesedett, illetve a jobb gazdasagi
adatoknak kdszonhetéen, elkezdték arazni azt, hogy a recesszid esetleg elmarad, és ezért mas szektorok, mint példaul az energia is elkezdtek jobban
teljesiteni. Az NVDA cég, ami mesterséges intelligencia zaszldshajoja, nagyon j6 negyedéves jelentést adott ki, ami azt mutatja, hogy a Ml fejlédése
valtozatlanul téretlen. A Novo Nordisk gyégyszer cég rendkivil j6 kutatasi eredményeket jelentett a szivroham és a szélités kezelésére szolgald
gyogyszerével kapcsolatban, ami miatt a részvény ara jelentésen emelkedett, és az Alap ebbdl tudott profitalni. Ezenkivil a pénzigyi és az uranium
szektorokon belll tartott kitettségein teljesitettek jol. Ezzel szemben a megujulé energia és a luxus szektorban lévé pozicidink gyengén teljesitettek
augusztusban. Ezeket e kitettségeket a hénap folyaman fokozatosan csdkkentettiik. Az Alap a hénap végén 91% részvénysulyt tartott.
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Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 70,67 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 11,63 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g £t _ Kincstarjegyek 9,49 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
enc : Return Net USD Index Szamlapénz 14,80 %
ISIN kod: HUO0000724638 Kotelezettség -6,68 %
Indulas: 2020.05.19 Kovetelés 0,10 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 66 754 787 EUR Osszesen 100,00 %
| sorozat nett6 eszkézértéke: 2780 709 264 HUF Szarmaztatott ligyletek 8,98 %
Netto korrekcids tékeattétel 109,15 %

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,393019 HUF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.05.19 - 2023.08.31

indulastol 10,62 % 15,49 %
1,8

1 hénap -3,48 % -2,73 %
3 hoénap 7,04 % 7,02 % 1,6

2022 -12,25 % -5,84 %
1,4

2021 16,55 % 29,84 %
1,2
1

2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01.
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 16,36 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1625 %
egy év alapjan oo e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év

Iy 32,61 %
alapjan
Az a.lgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 33.44 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,04 év
WAL (atlagos élettartam) 0,04 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 02/08/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08. 9,49 %

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF b"efektete.8| jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development 717 %
tékealap jegy ETF

NASDAQ 100 E-MINI Sep23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.09.15. 6,42 %

iShares EV & E Driv Tech UCITS ETF befektetési jegy, kockézatl g1 o5 EV & E Driv Tech UCITS ETF 5,15 %
tékealap jegy

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF b"efektete.s | jegy, kockazati EuroPEstoxx 600 Insurance ETF 5,02 %
tékealap jegy

Global X Social Media ETF befektetési jegy, kockézatl 121 x Social Media ETF 4,80 %
tékealap jegy

L&G Clean Water UCITS ETF befektetési jegy, kockazatl | ¢ & clean Water UCITS ETF 4,62 %
tékealap jegy

I . befektetési jegy, kockazati s . o

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF t8kealap jegy L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,58 %

Amundi S&P Global Luxury UCITS befektetési jegy, kockazati A i S&P Global Luxury UCITS 423%
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Consumer ETF befektetési jegy, kockdzali y . v rs MSCI World Consumer ETF 3,97 %

Jogi nyilatkozat

tékealap jegy

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



