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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus eleji adatok alapjan az amerikai munkaerdé-piacon a tovabbra is erés bérnovekedés mellett szamos szektorban mar lassult a munkaeré-
kereslet. Az eddigi makro adatokbdl viszont még nem latszik romlas, az Atlanta FED friss harmadik negyedéves GDP ndvekedési becslését 5-r6l 5,8
szazalékra emelte a jo lakasépitési és ipari termelési adatok miatt, emiatt a hozamok is emelkedtek, a 10 éves USA allampapir 2007 6ta nem latott szintre
emelkedett. Az FOMC legutdbbi Ulésébdl az derll ki, hogy a monetaris politikai dontéshozék még mindig "jelentés felfelé mutaté kockazatokat latnak az
inflaciot tekintve" és igy tovabbi kamatemelést tarthatnak sziikségesnek. A honap végén Jerome Powell FED elnék Jackson Hole-i beszéde alapvetéen
szigorunak tiint, de az olyan kijelentések, mint példaul az "évatosan lehet haladni elére" azt jelzik, hogy a FED nem fog kamatot emelni akkor, ha az
inflaciés trend nem romlik, meghagyva ezzel a kamatemelés opciojat egy rosszabb forgatékonyvre.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast. Mar csak 14 szazalékon all az iranyadd kamatszint, szeptemberben pedig 6sszeérhet az
alapkamattal. Azt kdvetéen az alapkamat is csdkkenhet, de ahhoz az inflacié lendlletes mérséklédésének is folytatédnia kell. Figyelemre mélto, hogy a
korabbi kamatvagasokkal ellentétben, most a forint nem hogy nem gyenglilt az euréval szemben, de havi csucsra emelkedett, és a hdnap végén mar 379
forintot ért 1 euro6.

Az Alap negativ hozamot ért el augusztusban. A részvénysulyt jelentésen visszavagtuk az elmult honapban, fleg az eurdpai kitettséget, és ezen belll is
luxus szektort, de csdkkentettlink a tobbi régidban is. A részvénysulyt visszavagtuk 34%-rél 20%-ra az Alapban. Az OTP és MTEL poziciot tovabbra is
tartjuk, a negyedéves jelentés nagyon pozitiv képet festet a kozeljovorél. A hénap végén a kotvényeknek a kamatkockazata felment 3 évre, azonban
ennek nagy részét mar a fejlett piaci allamkotvények adjak. A magyar kotvénykockazatot jelentésen csokkentettiik az elmult hédnapokban. Az elmult
hémapok vasarlasai miatt a zold kétvények aranya most mar 76%-on van. Az Alap deviza kitettségének az egynegyede nincs lefedezve, és lehet, hogy ezt
tovabb fogjuk csdkkenteni a jévében.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 33,75 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 18,57 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

i Kollektiv értékpapirok 15,63 %
Benchmark Osszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,6% Véllalati és hitelintézeti kitvények 12.90 %
ISIN kod: HU0000714902 Magyar részvények 8.25 %
Indulas: 2015.10.06 Nemzetkdzi részvények 574 %
Devizanem: uUsD Szamlapénz 2,32 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 17 075 469 362 HUF Kovetelés 1,95 %
U sorozat nettd eszkdzértéke: 3088 420 USD Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,15 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,104784 USD Kotelezettség -0,25 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt, Conseq Investment Szarmaztatott tigyletek 52,73 %
Bank Nyt OTP Banit Nyrt Raffosen Bank 11, SPB Bofokietéei zt,  NoLO KoTekcids (kedtte 19949 %
LZJSicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6z6k

OBL 0 10/10/25 (Német Allam)
2032G (Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2015.10.06 - 2023.08.31

indulastol 1,27 % 0,53 %

1,3
1 hénap -1,05 % 0,14 %
3 honap 4,05 % 0,40 % 1,2
2022 -18,44 % 1,41 %

1,1
2021 3,95 % -0,60 %
2020 1,68 % 0,41 % 1
2019 10,46 % 0,23 %

0,9
2018 -3, 1% 0,31 %
2017 5,09 % 0,20 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2016 5,78 % 1,22 %
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 8,91 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 005 %
egy év alapjan o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 17.01 %
alapjan L
Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 2532 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 3,19 év
WAL (atlagos élettartam) 3,66 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

OBL 0 10/10/25 zéro6 kuponos Német Allam 2025.10.10. 10,39 %
2032G kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2032.05.27. 10,29 %
US T-Bill 02/08/24 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08. 8,19 %
OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozé g;f‘iagi’,ffakarekpe”nar és Kereskedelmi 5055 07,13, 7,04 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 6,22 %

Lo . befektetési jegy, kockazati -
Adventum MAGIS Zartkérl Alapok Alapja t6kealap jegy Adventum MAGIS Zartkér Alapok 5,31 %
iShares Core MSCI World UCITS befektetési jegy, kockézatl igp o5 Core MSCI World UCITS ETF 4,14 %
tékealap jegy

BTPS 4 10/30/31 kamatozo Olasz Allam 2031.10.30. 4,10 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24. 3,14 %
USD/HUF 24.01.19 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2024.01.19. 2,97 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



