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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus eleji adatok alapjan az amerikai munkaerdé-piacon a tovabbra is erés bérnovekedés mellett szamos szektorban mar lassult a munkaeré-
kereslet. Az eddigi makro adatokbdl viszont még nem latszik romlas, az Atlanta FED friss harmadik negyedéves GDP ndvekedési becslését 5-r6l 5,8
szazalékra emelte a jo lakasépitési és ipari termelési adatok miatt, emiatt a hozamok is emelkedtek, a 10 éves USA allampapir 2007 6ta nem latott szintre
emelkedett. Az FOMC legutdbbi Ulésébdl az derll ki, hogy a monetaris politikai dontéshozék még mindig "jelentés felfelé mutaté kockazatokat latnak az
inflaciot tekintve" és igy tovabbi kamatemelést tarthatnak sziikségesnek. A honap végén Jerome Powell FED elnék Jackson Hole-i beszéde alapvetéen
szigorunak tiint, de az olyan kijelentések, mint példaul az "évatosan lehet haladni elére" azt jelzik, hogy a FED nem fog kamatot emelni akkor, ha az
inflaciés trend nem romlik, meghagyva ezzel a kamatemelés opciojat egy rosszabb forgatékonyvre.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast. Mar csak 14 szazalékon all az irdnyadd kamatszint, szeptemberben pedig 6sszeérhet az
alapkamattal. Azt kdvetéen az alapkamat is csdkkenhet, de ahhoz az inflacié lendlletes mérséklédésének is folytatédnia kell. Figyelemre mélto, hogy a
korabbi kamatvagasokkal ellentétben, most a forint nem hogy nem gyenglilt az euréval szemben, de havi csucsra emelkedett, és a hdnap végén mar 379
forintot ért 1 euro.

Az Alap benchmark indexe negativ hozammal zarta a hdnapot. A lengyel piac ismételten nagyobb kilengést mutatott be, alulteljesitette a fejlett piacokat,
valamint régios tarsait is. Az alap felUlteljesitette benchmarkjat, mig a nominalis hozama negativ volt. A tobb hénapos j6 teljesitmény és a mar kevésbé
vonzo arazas miatt a bankrészvényekben profitot realizaltak a befektet6k, mig az élelmiszert értékesitd Uzletlancok is Utést kaptak. Ez utébbit a Dino
Polska negyedéves jelentése katalizalta, ugyanis a bevételek és a profitmarzsok is gyengébben alakultak a vartnal. A szénalapu eszkdzok kivezetése
elérelépést mutatott, amely vevéket hozott a kézmiicégek papirjaiban. Az Alap relativ felllteljesitését segitette a kdzepes méretli (midcap) vallalatok
fellilsulyozéasa és a bankszektor alulsulyozasa, mig az élelmiszert értékesitékben, valamint kézmiicégekben képviselt alulsuly némileg erodalta azt. A bank
- és nyersanyagszektorokban tovabbra is alulsulyt tartunk, mig a hétkéznapi fogyasztasi cikkeket felllstlyozzuk, és emeltiink a ruhazkodassal foglalkozé
vallalatok sulyan is a javuld realkeresetek okan. A jatékgyartok és telekommunikacidés cégek kozll szelektiven valogattunk. Az Alap atlagosan a
referenciaindexszel megegyezé részvénykitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 81,97 %
Vezets forgalmazo: \Iclf;; 5;]:;;:2223; f\tlapkezelc’s I’(ollektiv értékpapirok 6,95 %
i ) ’ Allamkétvények 5,35 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Magyar részvények 0.54 %
ISIN kod: HU0000710850 Szamlapénz 579 %
Indulas: 2011.11.18 Kotelezettség 1,44 %
Devizanem: PLN Kovetelés 0,86 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 74 086 400 PLN Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkdzértéke: 44 391 024 PLN Szarmaztatott Ugyletek 17,68 %
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 1,314084 PLN Nett6 korrekcios tékeattétel 118,92 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Polski Koncern Naftowy
PKO Bank
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.11.18 - 2023.08.31
indulastol 2,34 % 1,25 %
1,6
1 hénap -5,64 % -6,04 %
3 hoénap 9,94 % 10,04 % 1,4
2022 -21,95 % -18,45 %
2021 21,81 % 21,27 % 1,2
2020 -8,26 % -9,83 % 1
2019 -3,36 % -3,85 %
2018 10,44 % 11,48 % 038
2017 21,83 % 21,15 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2016 11.88 % 9.38 % — V|G Lengyel Részvény Befektetési Alap | sorozat
2015 -10,34 % -11,98 % Benchmark
2014 -0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % -1,47 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK
:Iza;jlgrﬁ) heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 2165 %
egyeb 13%  art4s fogyasztasi cikk 8% A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa-
) - . . 22,40 %
Energia 14% Befektetési alap 7% egy év alapjan
‘ Kétvények 6% Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4023 %
alapjan
) L Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év o
Napi fogyasztasi cikk alapjan 51,98 %
15%
Pénziigy 36% WAM (atlagos lejarat) 0,03 év
WAL (atlagos élettartam) 0,03 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy 12,52 %
MIDWIG INDEX FUT Sep23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.09.15. 12,40 %
PKO Bank részvény PKO Bank 10,73 %
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN 8,48 %
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA 7,53 %
VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap tbé?kf:‘;}:;éf; é‘;gy' kockazali \/~| ongyel Pénzpiaci Befektetési Alap 6,96 %
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA 6,26 %
LPP részvény LPP 6,26 %
POLGB 2024/04/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam 2024.04.25. 5,36 %
Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA 4,29 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



