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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithato befektetési hozamot biztositson a befektet6k szamara. Az Alapkezel6 kizarolag kétvény tipusu
eszkodzokbe, els6sorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Europai Unié vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelminésitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominalva. Az Alap

pedig 12 hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamatmeghatarozasi idépontig
pedig legfeljebb 397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban
lengyel zlotyban vannak denominalva.

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektet6je viseli a t6ke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba torténd befektetés
eltér a betétben lévé befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel
Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiils6 tAmogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juté nettd eszkozérték stabilizalasa céljabol.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban vegyes teljesitményt nyujtottak a lengyel kotvények. A révid hozamok 10-40 bazisponttal estek, varva a lengyel kamatvagasokat. A
hozamgodrbe kdzepe mar nagyjabol valtozatlan szinten maradt, mig a hosszi hozamok 20-30 bazisponttal keriltek feljebb: részben kovetvén a
magorszagok koétvényhozamainak emelkedését, részben elbizonytalanodva a tdl korai, tul erés potencialis lengyel kamatvagasok hatasatol. Az el6zetes
adatok szerint augusztusban a juliusi 10,8%-rol 10,1%-ra mérséklédott az év/év alapu inflaciés adat Lengyelorszagban, ami némiképp magasabb volt mint
a piaci varakozas. Ez meglehetésen fontos adatnak szamitott, mivel a lengyel jegybankelndk Glapinski az egyszamjegy( inflaciés mutatét nevezte meg,
mint az egyik fontos feltételt a kamatvagasok megkezdéséhez. Az inflaciés szamot kdvetben, a piaci szereplék csalddottak lettek az egyébként
meglehetésen tulzonak tind kamatvarakozasok kapcsan (a piac mar 125-150 bazispontot bearazott 2023-ra), és a legtdébb elemz6 szeptemberrdl
késbbbre tolta a lengyel kamatvagasi ciklus megkezdésének datumat. A beszerzési menedzserindex juliusban tovabb esett, a feldolgozdipari index 43,1 —
re csOkkent az el6z6 havi 43,5-r6l. A mutaté igy még mindig az 50-es hatarérték alatt tartozkodik, hiszen a kibocsatas és az Uj megrendelések szama még
mindig csokkenést mutat a bizonytalan gazdasagi kdrnyezet és magas inflacié miatt. Az ipari termelés éves alapon 2,7%-kal, mig a kiskereskedelmi
forgalom 4%-kal esett juliusban, mindkét érték alacsonyabb volt, mint a piaci varakozas. A masodik negyedéves GDP adat is rosszabb lett mint a
varakozas: -0,5%-os érték (év/év), és rosszabb mint az elsé negyedéves -0,3%. A gazdasagi aktivitast elsésorban a fogyasztas mérsékelte. Mindent
egybevetve, a gazdasagi aktivitas gyorsabban csokken a lengyel gazdasagban, mint a varakozasok voltak. Ez ugyan pozitiv az inflaciéra nézve is, de a
munkaerdépiac tovabbra is feszes, a munkanélklliség alacsony, a maginflacié ragadds. Az Ujonnan bejelentett fiskalis lazitassal kardltve egy tul korai, tul
mély kamatvagasi ciklus veszélyezteti a kdzéptavu inflacids varakozasokat, amelyek is érdemben magasabb szinten allandésulhatnak, mint ami a
jegybank hivatalos célja. Ebben a hénapban minden az emelkedé magorszagok kétvényhozamairél és igy a negativ globalis hattérrél (emelkedé olajar),
valamit a lengyel kamatvagasi varakozasokrol szélt. Annak ellenére, hogy a legtdbb elemzé az inflaciés szam utan mar inkabb nem vart kamatemelést
szeptemberben, vagy csak 25 bazispontot, a kdzelgd valasztasok és a lassuld névekedés miatt a szeptemberi kamatvagas, akar egy nagyobb mértéki is
tovabbra is a pakliban van.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 54,22%

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 18,78 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 27,05 %
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1M Index Kotelezettség 8.02%
ISIN kod: HU0000711601 Betét 6,78 %
Indulas: 2012.10.26 Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,21 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 191 415 660 PLN Szarmaztatott tigyletek 29,92 %
A sorozat netté eszkozértéke: 107 847 039 PLN Netto korrekcios tékeattétel 99,90 %
Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,171005 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
POLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2012.10.26 - 2023.08.31
indulastol 1,47 % 2,16 %
1 hénap 0,53 % 0,56 % 1,25
3 hénap 1,57 % 1,69 % 1,2
2022 3,71 % 5,55 % 115
2021 -1,01 % 0,26 % 11
2020 -0,07 % 0,42 %
1,05
2019 0,57 % 1,18 %
2018 0,78 % 1,45 % 1
2017 0,92 % 1,47 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2016 0.79 % 1,44 % — V|G Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap A sorozat
2015 0,92 % 1,53 % Benchmark
2014 1,85 % 2,23 %
2013 2,89 % 2,711 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 035 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 019 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1.00 %
0 -1 év 100% alapjan oY e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 104 %
alapjan o
WAM (atlagos lejarat) 0,30 év
WAL (atlagos élettartam) 0,28 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2023/10/25 4% kamatozo Lengyel Allam 2023.10.25. 22,11 %
POLGB 2024/04/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam 2024.04.25. 20,72 %
POLAND EUR2024/01/15 3% kamatozo Lengyel Allam 2024.01.15. 9,48 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 8,06 %
BTF 0 01/24/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.01.24. 6,91 %
PLN Betét Betét OTP Bank 2023.09.07. 6,79 %
BTF 0 11/29/23 zér6 kuponos Francia Allam 2023.11.29. 3,84 %
Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2023.11.24. 1,98 %
HITEL PROFIL

Kibocsaté Mindsités*

Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 6,79 %
Francia Allam AA FR 10,75 %
Osztrak Allam AA AT 8,06 %
Lengyel Allam A PL 52,32 %

*: A legnagyobb hitelmindsit6 intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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