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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-europai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag,
Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal az Alap céldeviza-Osszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régioés devizak) szemben a piaci

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus eleji adatok alapjan az amerikai munkaerdé-piacon a tovabbra is erés bérnovekedés mellett szamos szektorban mar lassult a munkaeré-
kereslet. Az eddigi makro adatokbdl viszont még nem latszik romlas, az Atlanta FED friss harmadik negyedéves GDP ndvekedési becslését 5-r6l 5,8
szazalékra emelte a jo lakasépitési és ipari termelési adatok miatt, emiatt a hozamok is emelkedtek, a 10 éves USA allampapir 2007 6ta nem latott szintre
emelkedett. Az FOMC legutdbbi Ulésébdl az derll ki, hogy a monetaris politikai dontéshozék még mindig "jelentés felfelé mutaté kockazatokat latnak az
inflaciét tekintve" és igy tovabbi kamatemelést tarthatnak sziikségesnek. A hénap végén Jerome Powell FED elntk Jackson Hole-i beszéde alapvetéen
szigorunak tiint, de az olyan kijelentések, mint példaul az "évatosan lehet haladni elére" azt jelzik, hogy a FED nem fog kamatot emelni akkor, ha az
inflaciés trend nem romlik, meghagyva ezzel a kamatemelés opciojat egy rosszabb forgatékonyvre.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast. Mar csak 14 szazalékon all az irdnyadd kamatszint, szeptemberben pedig 6sszeérhet az
alapkamattal. Azt kdvetéen az alapkamat is csdkkenhet, de ahhoz az inflacié lendlletes mérséklédésének is folytatédnia kell. Figyelemre mélto, hogy a
korabbi kamatvagasokkal ellentétben, most a forint nem hogy nem gyenglilt az euréval szemben, de havi csucsra emelkedett, és a hdnap végén mar 379
forintot ért 1 euro6.

Az Alap negativ hozamot ért el augusztusban, és a referencia indexet is alulteljesitette. Augusztusban volt egy kis korrekcié a t6zsdéken, de a magyar
piac a régién belll ennek ellenére is kiugréan jol teljesitett. A régié tobbi orszaga negativ hozamot ért el, ezen belll is a lengyel piac volt a leggyengébb. A
magyar piacot tovabbra is felllsulyban tartjuk, de a lengyel piacon csdkkentettiik a sulyt semlegesre. Az a véleményiink, hogy a kdzelgé valasztas komoly
kockazati tényez6 lehet a lengyel piacon, és e szerint fektetlink be ezen a piacon. A kévetkezd hénapokat illetéen tovabbra is optimistak vagyunk a régiés
piacok tekintetében. A negyedéves eredmények er8sen alakultak, a cégek tobbsége felilmulta a nyereségvarakozasokat, ezen beliil is a bankok
kiemelten j6 szamokat tettek k6zzé. Mindezek mellett a régié arazasa tovabbra is igen alacsony. A hénap végén az Alap 102%-on volt a referencia
indexszel szemben.
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Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
. < Citibank Europe plc Nemzetkdzi részvények 75,50 %
LetétkezelG: Magyarorszagi Fidktelepe
o o
Verots foraalmazt. VIG Befektetési Alapkezels Magyar részvenyek 14,03 %
9 : Magyarorszag Zrt. Allamkétvények 6,26 %
45% MSCI Emerging Markets o .
Poland Net Total Return Local Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Index + 15% MSCI Austria Net Szamlapénz 4,06 %
Total Return + 15% MSCI
Benchmark & tétele: Emerging Markets Czech Republic Kovetelés 1,04 %
enchmark osszetetele: Net Total Return Local Index + N i o
15% MSCI Emerging Markets Kotelezettség -0.86 %
Hungary Net Total Return Local Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000709530 Szarmaztatott ligyletek 13,12 %
Indulas: 2011.01.11 Nettd korrekcios tékeattétel 114,16 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 19 168 898 902 HUF
| sorozat nettd eszkdzértéke: 13729 171 176 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 8,228749 HUF

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary
Zrt., UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 4,97 %
1 hénap -4,42 %
3 hénap 13,25 %
2022 -13,00 %
2021 34,48 %
2020 -5,23 %
2019 11,98 %
2018 -7,46 %
2017 27,00 %
2016 8,12 %
2015 -0,80 %
2014 3,53 %
2013 -1,31%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

) Romania 14%
Ausztria 14%

Magyarorszag 15% egyéb 2%

Lengyelorszag 42%
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Benchmark

3,41 %
-4,51 %
13,25 %
-10,51 %
33,21 %
5,77 %
12,03 %
-7,91 %
25,00 %
5,96 %
-2,82 %
0,69 %

-4,66 %

Cseh Koztarsasag 13%

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2011.01.11 - 2023.08.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

18,04 %

17,54 %

34,08 %

47,77 %

0,04 év
0,04 év

OTP Bank térzsrészvény

CEz

Polski Koncern Naftowy

MIDWIG INDEX FUT Sep23 Vétel
Erste Bank

Dino Polska SA

PKO Bank

OMV PETROM SA

POLGB 2024/04/25 2,5%

Bank Pekao SA

Jogi nyilatkozat

részvény

részvény
részvény
derivativ

részvény
részvény
részvény
részvény
kamatozo
részvény

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

CEZAS

PL Koncern Naftowy
Erste Bef. Hun
ERSTE BANK AG
DINO POLSKA SA
PKO Bank

OMV PETROM
Lengyel Allam

Bank Pekao SA

Lejarat

2023.09.15.

2024.04.25.

8,09 %

8,04 %
7,10 %
6,77 %
6,55 %
4,84 %
4,53 %
4,50 %
4,47 %
4,33 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



