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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltorekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetéen egyedi részvénybefektetéseken
keresztll valdsitia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié6 hatékony kezelése szempontjabol
indokolt. Ezek els&sorban t6zsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap
kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénzlgyi tényez6k elemzése mellett a portfdlié menedzserek
a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portfélié kialakitasara
torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatokkal rendelkezd vallalatok felllsulyozasaval az alacsony
ESG mutatokkal rendelkez&kkel szemben. A kérnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kérnyezettel érintkezik. Ide
tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyez6 anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat a kiils6é partnerekkel, tgyfelekkel és bels6 munkavallalokkal
szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényez6k, amelyek egy vallalat megbizhaté mikddését érintik. Az Alap f6 stratégiaja, hogy
széleskorli feltorekvé részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci allokacidval a feltérekvé piaci indexet meghaladd
teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tdbblet hozamot érjen el. Az Alap féldrajzi megoszlasabdl eredé
kockazati kitettsége megkdzeliti a referencia indexet. Az Alap startégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD)
szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus eleji adatok alapjan az amerikai munkaerdé-piacon a tovabbra is erés bérnovekedés mellett szamos szektorban mar lassult a munkaeré-
kereslet. Az eddigi makro adatokbdl viszont még nem latszik romlas, az Atlanta FED friss harmadik negyedéves GDP ndvekedési becslését 5-r6l 5,8
szazalékra emelte a jo lakasépitési és ipari termelési adatok miatt, emiatt a hozamok is emelkedtek, a 10 éves USA allampapir 2007 6ta nem latott szintre
emelkedett. Az FOMC legutdbbi Ulésébdl az derll ki, hogy a monetaris politikai déntéshozék még mindig "jelentés felfelé mutaté kockazatokat latnak az
inflaciot tekintve" és igy tovabbi kamatemelést tarthatnak sziikségesnek. A honap végén Jerome Powell FED elnék Jackson Hole-i beszéde alapvetéen
szigorunak tiint, de az olyan kijelentések, mint példaul az "évatosan lehet haladni elére" azt jelzik, hogy a FED nem fog kamatot emelni akkor, ha az
inflaciés trend nem romlik, meghagyva ezzel a kamatemelés opciojat egy rosszabb forgatékonyvre.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast. Mar csak 14 szazalékon all az irdnyadd kamatszint, szeptemberben pedig 6sszeérhet az
alapkamattal. Azt kdvetéen az alapkamat is csdkkenhet, de ahhoz az inflacié lendlletes mérséklédésének is folytatédnia kell. Figyelemre mélto, hogy a
korabbi kamatvagasokkal ellentétben, most a forint nem hogy nem gyenglilt az euréval szemben, de havi csucsra emelkedett, és a hdnap végén mar 379
forintot ért 1 euro.

Az Alap negativ hozamot ért el augusztusban, de a referencia indexet fellilteljesitette. A hénap folyaman folyamatosan néveltik az alulsulyt, ami segitette
a teljesitményt. Féleg kinai részvényeket adtunk el, igy a kinai alulsuly 8%-ra emelkedett. Ezzel szemben tovabbra is felllsulyban tartjuk a gordg, indiai,
mexikoi piacokat. Kiléndsen kedvezéen tekintlink jelenleg Indiara, mert India gazdasaganak ndvekedési elénye most kedvez6 technikai képpel is parosul.
Osszeségében az azsiai piacok alulsulyban vannak, mig az ex-azsiai piacok feliilsulyban. A honap végére a referencia indexszel szemben 94%-on volt az
Alap.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 68,01 %
B ) VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkozi részvények 23,51 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g 2t Szamlapénz 8,59 %
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING
enchmark dsszetétele: MARKETS) ESG Kételezettség -0,11 %
ISIN kod: HU0000705272 Kovetelés 0,00 %
Indulas: 2007.05.11 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A telies alap netto eszkozértéke: 13 563 177 613 HUF Szarmaztatott tgyletek 2,72 %
A sorozat netto eszkozértéke: 2 992 153 490 HUF Netto korrekcios tokeattetel 102,68 %

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,938902 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF

CIB BANK ZRT, Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.05.11 - 2023.08.31

indulastl 4,14 % 3,93 %
1 hénap 6,20 % 6,49 % 2,5
3 honap 3,69 % 3,78 % 5
2022 -13,58 % -10,16 %
2021 5,43 % 6,36 % 1,5
2020 19,21 % 20,53 %

1
2019 17,07 % 20,43 %
2018 6,84 % 7,93 % 0,5
2017 17,45 % 19,66 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2016 4,46 % 5,03 % VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap A

sorozat
2015 0,31 % 0,23 %
Benchmark

2014 24,30 % 24,12 %
2013 1,18 % -0,69 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 18,16 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1883 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

p 30,14 %
alapjan
Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 43,35 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati Amundi MSCI China ESG Leaders Select

Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF 12,30 %

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 8,78 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 7,45 %
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 4,61 %

iShares MSCI India UCITS ETF iShares MSCI India UCITS ETF 3,98 %

Amundi MSCI China ESG Leaders Select UCITS ETF t5kealap jegy UCITS ETF 3,85 %

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET befektetési jegy, kockézati y - ers MSCI Taiwan UCITS ETF 3,72%
tékealap jegy

. befektetési jegy, kockazati .

Lyxor MSCI India UCITS ETF Tean o Lyxor MSCI India UCITS ETF 3,61%

iShares Inc iShares ESG MSCI ETF befektetési jegy, kockazati jqp o Inc iShares ESG MSCI ETF 3,30 %
tékealap jegy

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF befektetési jegy, kockazati | |\ MsCl Brazil UCITS ETF 3,04 %

tékealap jegy

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



