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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap soran a cseh kotvényhozamok tobbé-kevésbé stabilak maradtak a révidebb futamidejliek esetén és 10-20 bazisponttal néttek a hosszabb
futamidejlieknél, els6sorban a magorszagok koétvényhozamainak hatasara. A cseh fogyasztoi inflacid 8,8%-ra csdkkent év/év alapon juliusban,
o0sszhangban a konszenzusos varakozasokkal. A cseh jegybank mutatoi szerint a tradable maginflacié névekedése 2023 juliusaban 7%-ra lassult éves
szinten az egy hdénappal korabbi 8,4%-rél, a non-tradable maginflacié pedig 6,9%-rol 6,7%-ra mérséklédott. 2023 masodik negyedévében a GDP
névekedése 0,4%-kal mérséklédott, valamivel jobb lett a vartnal. A kiskereskedelmi forgalom (kivéve autok) éves szinten 4,1%-kal csdkkent, ami jobb lett a
vartnal és az el6z6 havi adatoknal. A szezonalisan nem kiigazitott ipari termelés 2,9%-kal csdkkent év/év alapon juliusban, ami azonban negativ
meglepetés volt. Az éves allamhaztartasi hiany 2023-ban eddig 195 milliard CZK-t mutatott, ami 37 milliard CZK-val kisebb az egy évvel korabbihoz
képest, és jobb, mint egy hénappal korabbi. Ez azt tikrdzi, hogy az év soran eddig a bevételek 22%-kal néttek év/év alapon, és az kiadasok 15%-kal
lassultak. A cseh Pénziigyminisztérium tervezete 2024-re 252 milliard CZK hianyt iranyoz elé (a becslések szerint a GDP -3,2%-a) az idei évre tervezett
295 milliard CZK utan. A koltségvetés jobb allapotban van Csehorszagban, mint mas regionalis orszagokban. A fogyasztéi arindex az el6rejelzések szerint
2024 els6 negyedévében 3%-ra csOkken a 2023 negyedik negyedévi 8,5%-rdl éves szinten, ami -5,4 szazalékpontnyi kildnbséget jelent. Bar a fogyasztéi
arindexek 2023 végén meglehetésen kozel alinak egymashoz Csehorszag, Magyarorszag, Lengyelorszag és Romania esetében (korllbelll 7-8%), a
szembet(ing kilénbség a (mag)inflacio jové év eleji alakulasabdl adodik. Mig Magyarorszagon és Lengyelorszagban 2024 |. negyedévében még 7-8%
koril alakulhat mind a f6 inflaciés mutatd, mind a maginflacio, addig Csehorszagban 2-3% korili lesz az el6érejelzések szerint. EIméletileg Csehorszagnak
elséként kellene elkezdenie az iranyaddé kamat vagasat a régiéban, de a gyakorlatban Lengyelorszag az idei valasztasok miatt hamarabb Iéphet a tettek
mezejére. Ugy gondoljuk, hogy a maginflacié dinamikaja kulcsfontossagu lesz a csehorszagi elsé kamatcsdkkentés idézitésében, a korona teljesitménye
pedig a mérték meghatarozasaban. A munkaerépiac tovabbra is ellenszél a dezinflacié szempontjabdl a CNB jegyz&kdnyve szerint, és nem csak rovid
tédvon, hanem kozéptavon is, tekintettel strukturalis kihivasaira. A Bank Igazgatésaganak nem igazan tetszik a harmadik negyedévben az iranyadé kamat
csokkentésének gondolata, amint azt a CNB alap-el6rejelzése sugallja, a magas maginflacio (2024-ben 3,5% év/év) és a korona erés érzékenysége miatt.
Az egyik érv amellett, hogy 2024-ben alacsonyabb iranyadé kamatlab legyen, a realkamat.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt.

VIG Befektetési Alapkezeld 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)
ISIN kod: HUO0000731799 .
CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)
Indulas: 2023.07.03
Devizanem: CzK

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 23 466 374 CZK
| sorozat nettd eszkdzértéke: 23 365 741 CZK

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,007144 CZK

FORGALMAZO
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.07.03 - 2023.08.31

indulastdl 0,71 %
1 hénap 0,50 %
3 hoénap 1,006
1,004
1,002
1

2023.07.10.  2023.07.24. 2023.08.07. 2023.08.21.

— V|G Cseh R&vid Kétvény Befektetési Alap | sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0.22 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 022 %
alapjan oo o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 0229
alapjan ee’o
WAM (atlagos lejarat) 1,57 év
WAL (atlagos élettartam) 1,60 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

CZGB 2024/12/12 0% zér6 kuponos Cseh Allam 2024.12.12. 28,67 %
CZGB 2026/06/26 1% kamatozo Cseh Allam 2026.06.26. 28,55 %
CZGB 2026/02/26 6% kamatozo Cseh Allam 2026.02.26. 17,21 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



