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P sorozat PLN

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozsan keresztiil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kiildnb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az Alap a vildggazdasagi trendeket
figyelve prébal olyan kdzéptava folyamatokat, témakat — példaul inflaci6é vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié — azonositani, amelyek az Alap befektetési
idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciékat vesz fel, amelyek e trendek
megval6sulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kiilonb6z6 eszkézosztalyok kézott (részvény-kotvény-deviza-arupiacok)
és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fiiggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a
legjobban. Az Alap a kiilonb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszi tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, t6zsdei vagy tézsdén kiviili hataridés iigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket is kdthet. Az Alap
kezeldje fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségiil hivva valasztja ki a befektetési eszkdzdket és alakitja stlyukat azokat ugy kombinalva, hogy
ésszer(i kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacié6 mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap
nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentds nem fedezett vagy egyéb
devizakitettséggel is rendelkezhet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai jegybank 25 bazisponttal emelte az iranyadé amerikai kamatot, ami igy mar 5,25%. Ezen a szinten utoljara 2007-ben volt. Mostanaban sok vihart kavar
a jegybank kamatemelési politikaja. Vannak olyan nézetek, melyek szerint az inflacié elleni harcot mar megnyerte a FED, ezért a jegybanknak inkabb mar azzal
kellene foglalkoznia, hogy hogyan keriiljon el egy silyos recessziét az amerikai gazdasag. Ezzel szemben vannak olyan ellen nézetek is, hogy az inflacié6 még mindig
veszélyt jelenthet, ezért a jegybanknak inkabb tovabb kellene emelnie az alapkamatot, hogy ne kdvesse el azt a hibat, amit az 1970-es évek végén tett az akkori
jegybankvezetés. A jelenlegi kommunikaci6 alapjan a piaci varakozasok és az FOMC déntéshozéinak elképzelései eléggé eltérnek egymastél, az utébbiak az dszi
kamatvagasi hullamot még kizarjak. Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 25,2
szazalék volt az inflacié aprilisban, ami 0,2%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z8 hénapban. Aprilis végén az MNB kissé valtoztatott a kamatpolitikajan. Az egynapos
bankbetét kamatat meghagyta 18%-on, de a kamatfolyosé tetejét lehozta 20,5%-ra. Ezzel valéjaban nem valtozott semmi, ennek a dontésnek sokkal inkabb
szimbolikus jelent8sége volt. A Magyar Nemzeti Bank alelndke a valtoztatast azzal indokolta, hogy ,a szélséséges kockazati forgatékényvek mar kidrazédtak”, azaz
allaspontja szerint jobb a pénziigyi helyzet, mint tavaly &sszel, amikor az extrém széles kamatfolyosét bevezették. Kiemelend6 azonban, hogy a kiilféldi befektetk
valtozatlanul hozzaférnek az MNB 18%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzaéva teszi a forintot. A forint erre a savcsdkkentési hirre nem gyengiilt és a hénap végén
a 375-06s szint koriil mozgott az euréval szemben.

Az Alap pozitiv hozamot ért el aprilisban. Részvény oldalon OMV és OTP részvényeket vasaroltunk, és a PKN pozicién profitot realizaltunk az elmalt hénapban.
Deviza oldalon hedge-ként még egy minimalis dollar elleni forint short pozicié6 maradt az alapban. Korabban stratégiai megfontolasbél mindig tartottunk 10% forint
short poziciét az Alapban, de amig a forint kamatok ilyen magasak maradnak, addig felhagyunk ezzel a stratégiaval. Nyersanyag oldalon valtozatlanul tartjuk a
short arany poziciét, és emellett van egy minimalis faaru kitettség is. Kétvény oldalon amerikai inflaci6 védett (TIPS) kétvényeket vasaroltunk, igy a kamatkockazat
0,3 év az Alapban. A féldgazt valtozatlanul figyeljik, gy gondoljuk, hogy nemsokara egy korszakos vételi lehet&ség lehet ebben a nyersanyagban.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2

Letétkezals: C!Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 60,07 %
Fidktelepe Allamkétvanvek 3429
B ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkotvénye 13,42 %

Vezet6 forgalmazé: Alankezeld o .
apkezel§ Zrt. Kollektiv értékpapirok 7,60 %
Benchmark 8sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,4% Nemzetkdzi részvények 3.02%
ISIN kéd: HU0000714290 Magyar részvények 2,28 %
Indulas: 2015.01.21 Vallalati és hitelintézeti kitvények 1,52 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 13,57 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 205 225 039 HUF Kételezettség -3,36 %
P sorozat nettd eszkdzértéke: 963 247 PLN Kovetelés 1,99 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték:  1,051930 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke 011%
2 Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK °
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Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Szarmaztatott ligyletek 6161%
Nettd korrekcids tékeattétel 113,51 %

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb résza

D230726 (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.)
D230517 (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2015.01.21 - 2023.04.30
indulastol 0,61% 0,71 %

1,1
2022 7,41 % 1,91 %
2021 9,77 % -0,60 % 1
2020 2,39 % 0,41 % 0,9
2019 10,45 % 0,23 %

0,8
2018 -6,42 % 0,31 %

0,7
2017 0,48 % 0,20 %
2016 7,08 % 1,22 % 0,6

2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

alapjan 284%
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,07 %
WAM (atlagos lejarat) 0,44 év
WAL (atlagos élettartam) 0,44 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

D230726 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.07.26.
US 5YR NOTE (CBT) Jun23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.30.
D230517 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.
US 10YR NOTE (CBT)Jun23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.21.
D230920 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.09.20.
RAGB007/15/23 kamatozé Osztrak Allam 2023.07.15.
D230823 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt., 2023.08.23.
D231227 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.12.27.
US T-Bill 06/01/23 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.06.01.
D231018 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.10.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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