\EGON

Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2023. APRILIS (készités idépontja: 2023.04.30)

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

| sorozat HUF

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. Az Alapkezeld

befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthat6é részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis déntése alapjan lehetsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni
a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai jegybank 25 bazisponttal emelte az iranyadé amerikai kamatot, ami igy mar 5,25%. Ezen a szinten utoljara 2007-ben volt. Mostanaban sok vihart kavar
a jegybank kamatemelési politikaja. Vannak olyan nézetek, melyek szerint az inflacié elleni harcot mar megnyerte a FED, ezért a jegybanknak inkabb mar azzal
kellene foglalkoznia, hogy hogyan keriiljon el egy silyos recessziét az amerikai gazdasag. Ezzel szemben vannak olyan ellen nézetek is, hogy az inflacié6 még mindig
veszélyt jelenthet, ezért a jegybanknak inkabb tovabb kellene emelnie az alapkamatot, hogy ne kdvesse el azt a hibat, amit az 1970-es évek végén tett az akkori
jegybankvezetés. A jelenlegi kommunikaci6 alapjan a piaci varakozasok és az FOMC déntéshozéinak elképzelései eléggé eltérnek egymastél, az utébbiak az dszi
kamatvagasi hullamot még kizarjak. Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 25,2
szazalék volt az inflacié aprilisban, ami 0,2%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z8 hénapban. Aprilis végén az MNB kissé valtoztatott a kamatpolitikajan. Az egynapos
bankbetét kamatat meghagyta 18%-on, de a kamatfolyosé tetejét lehozta 20,5%-ra. Ezzel valéjaban nem valtozott semmi, ennek a dontésnek sokkal inkabb
szimbolikus jelent8sége volt. A Magyar Nemzeti Bank alelndke a valtoztatast azzal indokolta, hogy ,a szélséséges kockazati forgatékényvek mar kidrazédtak”, azaz
allaspontja szerint jobb a pénziigyi helyzet, mint tavaly &sszel, amikor az extrém széles kamatfolyosét bevezették. Kiemelend6 azonban, hogy a kiilféldi befekteték
valtozatlanul hozzaférnek az MNB 18%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzaéva teszi a forintot. A forint erre a savcsdkkentési hirre nem gyengiilt és a hénap végén
a 375-06s szint koriil mozgott az euréval szemben.

Az Alap negativ hozamot ért el aprilisban, de a referenciaindexet feliilteljesitette. A hénap folyaman lezartuk az SP500-as index alul silyt, mivel azt latjuk, hogy a
rossz hirekre egyelére nem tudnak esni a piacok. Minimalis taktikai Nasdaq long poziciét nyitottunk, de ezt le is zartuk a nagy kapitalizaci6jo Nasdaq cégek
negyedéves jelentése el6tt. A honap elején vasaroltunk egy német ingatlan cég részvényeib6l, de ez hirtelen nagyon sokat emelkedett, igy ezt is eladtuk. A piacokrél
az a véleményiink, hogy a fundamentalis adatok alapjan a tézsde indexek realis értékének kb. 10%-kal alacsonyabbnak kellene lennie, de a technikai faktorok miatt
a piacok nem tudnak esni. Amig ez a helyzet nem valtozik, addig csak révidtava taktikai pozici6kat vesziink fel, az Alapban.
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Egy jegyre juté nettd eszkdzérték:
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Eszkdz tipusa

Kollektiv értékpapirok 78,68 %
Kincstarjegyek 13,34 %
Szamlapénz 7,88 %
Kovetelés 0,27 %
Kotelezettség -0,18 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 21,18 %
Nettd korrekcids tékeattétel 120,95 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

iShares MSCI World ETF  USD
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%)
indulastal 10,65 %
2022 -4,44 %
2021 27,89 %
2020 14,94 %
2019 31,10 %
2018 -3,90 %
2017 5,77 %
2016 5,54 %
2015 557 %
2014 20,66 %

Devizankénti megoszlas

EUR 18%

egyéb 5%

USD 78%
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

alapjan 19,82 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 20,06 %
WAM (atlagos lejarat) 0,02 év
WAL (atlagos élettartam) 0,02 év

Partner / kibocsaté

iShares MSCI World ETF  USD

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

S&P500 EMINI FUT Jun23 Vétel

XMWO-DB MXWO ETF

US T-Bill 06/01/23

Vanguard S&P500 ETF

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

iShares MSCI Europe UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
derivativ

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
zéré kuponos

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy

iShares MSCI World ETF
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

Erste Bef. Hun 2023.06.16.
XMWO-DB MXWO ETF
Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.06.01.

Vanguard S&P500 ETF

iShares Edge MSCI World Quality

| Shares S&P 500 Index Fund
Ishares MSCI Europe UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS ETF

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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