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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai jegybank 25 bazisponttal emelte az iranyadé amerikai kamatot, ami igy mar 5,25%. Ezen a szinten utoljara 2007-ben volt. Mostanaban sok vihart kavar
a jegybank kamatemelési politikaja. Vannak olyan nézetek, melyek szerint az inflacié elleni harcot mar megnyerte a FED, ezért a jegybanknak inkabb mar azzal
kellene foglalkoznia, hogy hogyan keriiljon el egy silyos recessziét az amerikai gazdasag. Ezzel szemben vannak olyan ellen nézetek is, hogy az inflacié6 még mindig
veszélyt jelenthet, ezért a jegybanknak inkabb tovabb kellene emelnie az alapkamatot, hogy ne kdvesse el azt a hibat, amit az 1970-es évek végén tett az akkori
jegybankvezetés. A jelenlegi kommunikaci6 alapjan a piaci varakozasok és az FOMC déntéshozéinak elképzelései eléggé eltérnek egymastél, az utébbiak az dszi
kamatvagasi hullamot még kizarjak. Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 25,2
szazalék volt az inflacié aprilisban, ami 0,2%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z8 hénapban. Aprilis végén az MNB kissé valtoztatott a kamatpolitikajan. Az egynapos
bankbetét kamatat meghagyta 18%-on, de a kamatfolyosé tetejét lehozta 20,5%-ra. Ezzel valéjaban nem valtozott semmi, ennek a dontésnek sokkal inkabb
szimbolikus jelent8sége volt. A Magyar Nemzeti Bank alelndke a valtoztatast azzal indokolta, hogy ,a szélséséges kockazati forgatékényvek mar kidrazédtak”, azaz
allaspontja szerint jobb a pénziigyi helyzet, mint tavaly &sszel, amikor az extrém széles kamatfolyosét bevezették. Kiemelend6 azonban, hogy a kiilféldi befektetk
valtozatlanul hozzaférnek az MNB 18%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzaéva teszi a forintot. A forint erre a savcsdkkentési hirre nem gyengiilt és a hénap végén
a 375-06s szint koriil mozgott az euréval szemben.

Az Alap pozitiv hozamot ért el aprilisban. A hénap folyaman ndveltiik az Alap kamatkockazatat azaltal, hogy a kamatgérbe kdzepén vasaroltunk 3 és 5 éves magyar
kotvényeket, és ezenkiviil 10 éves amerikai hataridés kotvényeket is vasaroltunk. A vasarlasokat egyensilyozva OTP euro denominalt kotvényeinknek csékkentettiik
a silyat. igy a kamatkockazat 2 1 évrél 3,2 évre emelkedett. Deviza oldalon tovabbra is tarjuk a 10% long forint poziciét az euréval szemben. Bar az EUR/HUF
arfolyam elérte a célarunkat, a kamat annyira magas, hogy gy gondoljuk érdemes még tovabb tartani a poziciét. Részvény oldalon tovabbra is alulsilyozott az Alap.
A nyersanyag oldalon valtozatlanul tartjuk a short arany poziciét.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 30,10 %

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 24,48 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kincstarjegyek 11,90 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0,3%

Kollektiv értékpapirok 5,87 %
ISIN kad: HU0000716030 L

Magyar részvények 3,49 %
Indulas: 2016.03.17 Szamlapénz 20,45 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 7,39 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 14 276 807 083 HUF Kételezettség 593 %
E sorozat nett6 eszkdzértéke: 623 765 EUR Kovetelés 2,27 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,776389 EUR Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 92,29 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CIB Bank Zrt., Equilor Netto korrekcios t6keattétel 126,48 %
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MKB 10%-nl bb ré <nvt kéovisels K626k
Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Ol MERESEIND [RESLEIERE EREED G ey

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.17 - 2023.04.30

indulastsl -3,49 % 0,25 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan 10,60 %
A benchmark heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 0,02 %
WAM (atlagos lejarat) 2,84 év
WAL (atlagos élettartam) 4,31 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

MSCI EmgMkt  Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.16.
EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.09.05.
US 5YR NOTE (CBT) Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.30.
USD/HUF 23.05.15 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2023.05.15.
ROMGB 2034/10/11 4,75% kamatozo Roman Allam 2034.10.11.
GOLD 100 OZ FUTR Jun23 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.28.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhat6 2024 kamatoz6 ﬁ;ﬁfag"s Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 554 o7 15,
Magyar Allamkotvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
OTP alérendelt kétvény PERP FRN kamatozo Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5,4 14 g7

Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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