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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilisban tovabb lassult az aremelkedés iiteme Magyarorszagon. Az év/év inflacid 24% lett, mely pozitiv meglepetést okozott a piac szamara. A kormany
aprilisban Gjabb intézkedést hozott az inflacid letdrése céljabél. A korabban aprilis végéig érvényben Lévd élelmiszer arstopot janius végéig meghosszabbitottak,
illetve bejelentették, hogy jdlius 1-t6l az élelmiszerjellegii boltokban kdtelezd akciét kell bevezetni egyes alapvetd élelmiszercsoportoknal. Tovabbra is kérdéses,
hogy az élelmiszerarakba térténd beavatkozas bevaltotta-e a hozza flizott reményeket, de az tisztan latszik, hogy a kdrnyez8 orszagokhoz képest Magyarorszagon
van a legmagasabb élelmiszerar inflacié. Az aprilisi kamatdonté iilésen a Monetaris Tanacs nem valtoztatott az alapkamaton, de a kamatfolyosé felsé hatarat 25%-
rél 20,5%-ra csokkentette. Ezaltal jelezték, hogy a kamatcsokkentés nemsokara megkezdédhet, és a kockazati megitélés fiiggvényében fognak ddnteni az effektiv
kamat alakulasarél. A hénap soran az alapkezel6ket érintd hirek is napvilagot lattak. 2023. jalius 1-t&l az egyes befektetési alapok esetében minimum 60%-nak kell
lennie az értékpapirok aranyanak. Ennek hatasara jelent&s kereslet alakulhat majd ki a magyar allampapirpiacon. A kétvényhozamok a hénap folyaman csokkentek:
a 3 éves lejaraton 46 bazisponttal, az 5 éves lejaraton 70 bazisponttal, a 10 éves lejaraton pedig 75 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok. A gazdasagi aktivitas
lassulasa és a kamatvagas kozeledtével tovabbra is pozitivak vagyunk az eszkdzosztalyra.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt Rk
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 84,54 %
. B AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 1191 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 0,92 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
Szamlapénz 2,28 %
ISIN kad: HU0000718127 ) N S
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,32 %
Indulas: 2016.12.01 Kévetelés 0,04 %
Devizanem: HUF Kételezettség -0,01%
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 17 540 700 565 HUF Osszesen 100,00 %
| sorozat netté eszkdzértéke: 6332774 653 HUF Szarmaztatott iigyletek 3,36 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,928929 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.12.01 - 2023.04.30
induléstol -1,14 % -1,04 %
2022 -16,66 % -16,05 % 1.2
2021 -11,24 % -11,36 % 1,1
2020 1,55 % 1,41 %
2019 7,23 % 7,74 % :
2018 1,51 % -0,95 % 0,9
2017 6,28 % 6,41 % 0,8
Lejarat szerinti megoszlas
2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

.- 19,20 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 17,54 %
5+ év 44%
WAM (atlagos lejarat) 5,55 év
WAL (atlagos élettartam) 6,34 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2027/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027.10.27.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.12.22.
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.04.22.
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2038.10.27.
2026F kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.08.26.
Magyar Allamkotvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt., 2030.08.21.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2041.04.25.
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2025.06.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



