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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai jegybank 25 bazisponttal emelte az iranyadé amerikai kamatot, ami igy mar 5,25%. Ezen a szinten utoljara 2007-ben volt. Mostanaban sok vihart kavar
a jegybank kamatemelési politikaja. Vannak olyan nézetek, melyek szerint az inflacié elleni harcot mar megnyerte a FED, ezért a jegybanknak inkabb mar azzal
kellene foglalkoznia, hogy hogyan keriiljon el egy silyos recesszi6t az amerikai gazdasag. Ezzel szemben vannak olyan ellen nézetek is, hogy az inflacié6 még mindig
veszélyt jelenthet, ezért a jegybanknak inkabb tovabb kellene emelnie az alapkamatot, hogy ne kdvesse el azt a hibat, amit az 1970-es évek végén tett az akkori
jegybankvezetés. A jelenlegi kommunikaci6 alapjan a piaci varakozasok és az FOMC déntéshozéinak elképzelései eléggé eltérnek egymastél, az utébbiak az dszi
kamatvagasi hullamot még kizarjak. Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 25,2
szazalék volt az inflacié aprilisban, ami 0,2%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z8 hénapban. Aprilis végén az MNB kissé valtoztatott a kamatpolitikajan. Az egynapos
bankbetét kamatat meghagyta 18%-on, de a kamatfolyosé tetejét lehozta 20,5%-ra. Ezzel valéjaban nem valtozott semmi, ennek a dontésnek sokkal inkabb
szimbolikus jelent8sége volt. A Magyar Nemzeti Bank alelndke a valtoztatast azzal indokolta, hogy ,a szélséséges kockazati forgatékényvek mar kidrazédtak”, azaz
allaspontja szerint jobb a pénziigyi helyzet, mint tavaly &sszel, amikor az extrém széles kamatfolyosét bevezették. Kiemelend6 azonban, hogy a kiilféldi befekteték
valtozatlanul hozzaférnek az MNB 18%-o0s heti betétjéhez. A forint erre a savcsdkkentési hirre nem gyengiilt és a hénap végén a 375-6s szint koriil mozgott az
eurdval szemben.

Az Alap benchmark indexe er6s pozitiv teljesitménnyel zarta az aprilist. A lengyel részvények globalis dsszevetésben is kiemelkedé hozamot eredményeztek, amely
ralit a nagyobb kapitalizaciéju cégek papirjai vezették. Az Alap alulteljesitette benchmark indexét, azonban az idei évben még mindig feliilteljesit. A hangulatot
erdsen befolyasolta a kinai lassulastél valé félelem, igy alulteljesitettek a nyersanyagok kitermelésével foglalkozé vallalatok a t&zsdén, de a jatékgyartok is
gyengélkedtek. A csdkkend elkolthetd jovedelem ellenére szerették a befektetdk a ruhazkodassal foglalkozé cégek papirjait. Az Alap alulteljesitését a portfélié mid-
cap (kbzepes méretii vallalatok) kitettségének feliilsilyozasa magyaraz, azonban a kitettségben vallalt feliilsilyunk tompitotta azt. Azt gondoljuk, hogy kézéptavon
utébbiak attraktivabb képet mutathatnak, azonban szorosan kévetjik az eseményeket, a kiilféldi befektet6k megjelenése ugyanis a nagyobb kapitalizaci6jd
papirokat segitheti eldszor. Osszességében a bankszektort tovabbra is alul-, mig a hétkdznapi fogyasztasi javak és gyégyszergyartok papirjait feliilsilyozzuk. A
jatékszektorban szelektiven valogattunk. Az alap atlagosan a referenciaindexnél

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 85,55 %
« . AEGON Magyarorszag Befektetési Kollektiv értékpapirok 6,96 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 2,15 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kotelezettség -30,30 %
ISIN kad: HU0000710850 . ,
Kovetelés 30,22 %
Indulas: 2011.11.18 Szamlapénz 5,42 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 54915 191 PLN Szarmaztatott iigyletek 13,88 %
| sorozat netté eszkdzértéke: 30371686 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 114,10 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,214369 PLN 10%-nal magasabb résza

FORGALMAZOK Polski Koncern Naftowy

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2011.11.18 - 2023.04.30
indulastol 1,71 % 0,60 %
1,6

2022 -21,95 % -18,45 %

2021 21,81 % 21,27 % 1,4

2020 -8,26 % -9,83 %

2019 -3,36 % -3,85% 1,2

2018 -10,44 % -11,48 % 1

2017 21,83 % 21,15 %

2016 11,88 % 9,38 % 038

2015 -10,34 % -11,98 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.

2014 -0.78 % -2.02% ——— VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap | sorozat

2013 0,69 % -1,47 %

—  Benchmark

A részvények szektoronkénti megoszlasa

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

lanian 25,45 %
egyéb 15% alapja
Energia 16% Befektetési alap 8% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 25,80 %
Alapanyag 6% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Napi fogyasztasi cikk
17%

Pénziigy 38%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.16.
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.16.
Pepco Group N.V részvény Pepco Group N.V

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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