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VIG K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

A sorozat HUF

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal az Alap céldeviza-
dsszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régi6s devizak) szemben a piaci folyamatok fiiggvényében. Emellett az Alap

meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai jegybank 25 bazisponttal emelte az iranyadé amerikai kamatot, ami igy mar 5,25%. Ezen a szinten utoljara 2007-ben volt. Mostanaban sok vihart kavar
a jegybank kamatemelési politikaja. Vannak olyan nézetek, melyek szerint az inflacié elleni harcot mar megnyerte a FED, ezért a jegybanknak inkabb mar azzal
kellene foglalkoznia, hogy hogyan keriiljon el egy silyos recesszi6t az amerikai gazdasag. Ezzel szemben vannak olyan ellen nézetek is, hogy az inflacié6 még mindig
veszélyt jelenthet, ezért a jegybanknak inkabb tovabb kellene emelnie az alapkamatot, hogy ne kdvesse el azt a hibat, amit az 1970-es évek végén tett az akkori
jegybankvezetés. A jelenlegi kommunikaci6 alapjan a piaci varakozasok és az FOMC déntéshozéinak elképzelései eléggé eltérnek egymastél, az utébbiak az dszi
kamatvagasi hullamot még kizarjak. Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 25,2
szazalék volt az inflacié aprilisban, ami 0,2%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z8 hénapban. Aprilis végén az MNB kissé valtoztatott a kamatpolitikajan. Az egynapos
bankbetét kamatat meghagyta 18%-on, de a kamatfolyosé tetejét lehozta 20,5%-ra. Ezzel valéjaban nem valtozott semmi, ennek a dontésnek sokkal inkabb
szimbolikus jelent8sége volt. A Magyar Nemzeti Bank alelndke a valtoztatast azzal indokolta, hogy ,a szélséséges kockazati forgatékényvek mar kidrazédtak”, azaz
allaspontja szerint jobb a pénziigyi helyzet, mint tavaly &sszel, amikor az extrém széles kamatfolyosét bevezették. Kiemelend6 azonban, hogy a kiilféldi befekteték
valtozatlanul hozzaférnek az MNB 18%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzaéva teszi a forintot. A forint erre a savcsdkkentési hirre nem gyengiilt és a hénap végén
a 375-06s szint koriil mozgott az euréval szemben.

Az Alap pozitiv hozamot ért el aprilisban, és a referenciaindexet feliilteljesitette. A feliilteljesités oka, hogy a marciusi bankvalsagot kévet6é panik idészakaban
noveltiik az Alap kitettségét, amelyet a kedvezd technikai kép és tovabbra is attraktiv értékeltség miatt aprilisban is tartottunk. A régiéban orszagszinten
legjelentésebb alulsilyt a cseh részvények képzik, mig a lengyel piacon atlagosan benchmarksdly kézeli kitettséget tartottunk, melyet a hénap végén
csokkentettiink vissza enyhe alulsdlyra. A magyar, illetve roman eszkdzdk feliilsilyt képviselnek. A lengyel piacon az aprilisi fordulat ellenére tovabbra is a kisebb
cégeket preferaljuk. Szektorszinten a telekommunikaciés cégek és bankpapirok képviseltek feliilsilyt. Aprilisban mindegyik régiés részvénypiacon pozitiv hozamot
lehetett elérni, legjobb teljesitmény a lengyeleknél, mig a leggyengébb a romanoknal volt lathaté. Az Alap 6sszességében a hosszltava poziciok miatt alulsdlyon
van a referenciaindexszel szemben kériilbeliil 104%-on.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Nemzetkdzi részvények 74,63 %
Magyar részvények 18,82 %
Kollektiv értékpapirok 1,93 %
Szamlapénz 451 %
Kovetelés 221%
Kotelezettség -2,09 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 10,11 %
Netto korrekcids tékeattétel 110,07 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfaliéban

Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MKB Bank Nyrt.,, MKB Bank
Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,, SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 1998.03.16 - 2023.04.30
indulastél 7,83 % 2,17 %
2022 -14,03 % -10,51 % 8
2021 33,18 % 3321 %
2020 -5,95 % -5,77 % °
2019 10,90 % 12,03 % 4
2018 -8,23 % -7,91%
2017 26,04 % 25,00 % 2
2016 731 % 5,96 %
2015 -1,48 % -2,82% 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2014 270% 063% e \/|G K&zEp-Eurépai Részvény Befektetési Alap A sorozat
2013 -2,03% -4,66 %

—  Benchmark

A részvények orszagonkénti megoszlasa

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

lapia 20,38 %
. Roménia 13% alapjan
Ausztria 16% L , A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 19,83 %
Cseh Koztarsasag 12%
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
egyéb 3%
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Magyarorszag 22%

Lengyelorszag 34%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté
OTP Bank térzsrészvény részvény g;srf’agos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
CEZ részvény CEZAS

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy
OMV PETROM SA részvény OMV PETROM

PKO Bank részvény PKO Bank

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

oMV részvény OMV AV

BANCA TRANSILVANIA részvény BANCA TRANSILVANIA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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