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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referencia indexet. Az Alap startégiajabél adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe
is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai jegybank 25 bazisponttal emelte az iranyadé amerikai kamatot, ami igy mar 5,25%. Ezen a szinten utoljara 2007-ben volt. Mostanaban sok vihart kavar
a jegybank kamatemelési politikaja. Vannak olyan nézetek, melyek szerint az inflacié elleni harcot mar megnyerte a FED, ezért a jegybanknak inkabb mar azzal
kellene foglalkoznia, hogy hogyan keriiljon el egy silyos recesszi6t az amerikai gazdasag. Ezzel szemben vannak olyan ellen nézetek is, hogy az inflacié6 még mindig
veszélyt jelenthet, ezért a jegybanknak inkabb tovabb kellene emelnie az alapkamatot, hogy ne kdvesse el azt a hibat, amit az 1970-es évek végén tett az akkori
jegybankvezetés. A jelenlegi kommunikaci6 alapjan a piaci varakozasok és az FOMC déntéshozéinak elképzelései eléggé eltérnek egymastél, az utébbiak az dszi
kamatvagasi hullamot még kizarjak. Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 25,2
szazalék volt az inflacié aprilisban, ami 0,2%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z8 hénapban. Aprilis végén az MNB kissé valtoztatott a kamatpolitikajan. Az egynapos
bankbetét kamatat meghagyta 18%-on, de a kamatfolyosé tetejét lehozta 20,5%-ra. Ezzel valéjaban nem valtozott semmi, ennek a dontésnek sokkal inkabb
szimbolikus jelent8sége volt. A Magyar Nemzeti Bank alelndke a valtoztatast azzal indokolta, hogy ,a szélséséges kockazati forgatékényvek mar kidrazédtak”, azaz
allaspontja szerint jobb a pénziigyi helyzet, mint tavaly &sszel, amikor az extrém széles kamatfolyosét bevezették. Kiemelend6 azonban, hogy a kiilféldi befektetk
valtozatlanul hozzaférnek az MNB 18%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzaéva teszi a forintot. A forint erre a savcsdkkentési hirre nem gyengiilt és a hénap végén
a 375-06s szint koriil mozgott az euréval szemben.

Az Alap negativ hozamot ért el aprilisban, és a referenciaindexet is minimalisan alulteljesitette. A hénap elején az Alapban teljes mértékben lezartuk a forint
kitettséget. Az a véleményiink, hogy a forint ezen a szinten inkabb gyengiilhet a jovében, mint ergsddhet. Valtozatlanul tartjuk a gorog és mexikai fellsdlyt.
Mexikarél valtozatlanul az a véleményiink, hogy a deglobalizacié egyik nyertese lehet az amerikai kontinensen. Ezzel szemben Dél-Afrika és India alulsalyban van az
alapban. Sajnos az alulsilyos pozicidk is feliil teljesitettek aprilisban, ez is az egyik oka annak, hogy az alap nem tudta feliilteljesiteni a referencia indexet. Kinat
valtozatlanuk semleges silyon tartjuk. A hénap végére az Alap a referenciaindexszel szemben kb. 100%-on volt.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 49,36 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkézi részvények 24,63 %
Alapkezeld Zrt.

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezetd forgalmazé:

. . o
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING sramiapen: 2001

' MARKETS) ESG Kotelezettség -0,15 %
ISIN kéd: HUO000705934 Kévetelés 0.15 %
Indulas: 2007.10.29 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap netté eszkozértéke: 11022 439 847 HUF Szarmaztatott tigyletek 25,87 %
B sorozat nettd eszkdzértéke: 1367661 EUR Nett6 korrekcids tékeattétel 125,71 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,247164 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Zivotna poistoviia,
a.s., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2023.04.30

indulastol 0,33% 1,06 %
2022 -20,33 % -17,18 % 18
2021 432% 5,24 %

1,5
2020 7,83 % 9,11 %
2019 13,91 % 17,14 % 1,2

- 0, - 0,

2018 10,12 % 11,18 % 0.9
2017 17,78 % 20,00 %

0,6
2016 5,17 % 5,74 %
2015 0,27 % 0,80 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2014 17,18 % 17,03 % ——— VG Feltorekv Piaci ESG Részvény Befektetési Alap B sorozat
2013 -3,06 % -2,57 %

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

alapjan 17,07 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 16,97 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

MSCI EmgMkt  Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.16.
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Amundi MSCI China ESG Leaders Select UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy éﬁ:undi MSCI China ESG Leaders Select UCITS

MSCI EmgMkt  Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.16.
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

MSCI EmgMkt  Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.16.
MSCI EmgMkt  Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.16.
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portf6lio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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