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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban a kinai GDP adat meglep&en erds lett, negyedéves alapon 2,2%-kal nétt a gazdasag a korabbi 0,6%-hoz képest. Az Eur6zénaban a beszerzési
menedzserindex féként a szolgaltatasi szektor miatt mar hatodik hénapja emelkedik és igy jelenleg egy éve nem latott szinten van. Az amerikai személyes
fogyasztasi kiadasokat jel6lé6 maginflaciés mutaté az elsé negyedévben feliilmilta a varakozasokat, mig az Eur6zénaban a maginflacié a legfrissebb adatok szerint
elérhette cstcspontjat. Az amerikai GDP az elsé negyedévben 0,3%-kal névekedett, mig az Eurdzénaban 0,1%-o0s ndvekedés volt mérhetd. Az lizleti varakozasokra
vonatkozé német IFO indexek mar hatodik hénapja emelkednek. A FED jegyzékdnyve szerint tébb dontéshozé a kamatemelések sziineteltetésére voksolt, mig
néhanyan tovabbi 50 bazisponttal emelték volna a kamatot. Az Eurdzénaban az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) retorikaja ismét szigoribb volt, mikézben az ipari
termelés mar masodik hénapja stabilan né. A marcius kdzepi EKB ilésen Christine Lagarde, az EKB elndke ugyancsak megerdsitette, hogy varakozasaik szerint
tovabbi kamatemelések lesznek sziikségesek. A befekteték dvatosabbak lettek az elmilt napokban, a részvények igy mind Eurépaban mind pedig az USA-ban estek.
A kamatpiacok er6sddtek, féként a révidebb szegmensben. Ami a devizapiacokat illeti, az EUR/USD arfolyam 1,10 ala esett, miutan j idei csicspontot ért el 1,1095
-6n. A vallalati kdtvényhozamfelarak a vegyes gyorsjelentések miatt fokozatosan tagultak. A hénap soran szaddi és szerb allampapirpoziciékat zartunk, az amerikai

diszkontpapirok helyett a hosszabb szegmens felé fordultunk, valamint némileg korrigaltuk a magyar, roman, lengyel és térdk-, illetve tovabb csékkentettiik a kazah
kockazatot.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 62,39 %
L . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 14,42 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 9,11 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Kdvetelés 7,08 %
ISIN kad: HUO0000718408
Nyitott derivativ poziciok értéke 6,09 %
Indulas: 2016.12.30 Szamlapénz 2,33 %
Devizanem: HUF Kételezettség -1,41%
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5110768 EUR Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 1671415527 HUF Szarmaztatott iigyletek 10,91 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,832707 HUF Netté korrekci6s t6keattétel 100,00 %

FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
Raiffeisen Bank Zrt.

Nincs ilyen eszkdz a portfaliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.12.30 - 2023.04.30
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

BTF011/29/23 zéré kuponos Francia Allam 2023.11.29.
SOIAZ 6.95 03/18/30 USD kamatozé State Oil Co of the Azerbaijan Republic 2030.03.18.
Republic of Hungary 2029/06/16 5,25% USD kamatozé Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2029.06.16.
ROMANI USD 2044/01/22 6,125% kamatozé Roman Allam 2044.01.22.
TURKEY 6 03/25/27 kamatozé Torok Allam 2027.03.25.
TURKEY 04/14/26 4.25% USD kamatozé Torok Allam 2026.04.14.
MHPSA 6.95 04/03/26 kamatozé MHP Lux S.A. 2026.04.03.
Republic of HUNGARY 2041/03/29 7,625% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2041.03.29.
AZERBJ 3 1/209/01/32 kamatozé Azerbajdzsani Kéztarsasag 2032.09.01.
UKRAIN 2029/05/21 6.876% USD kamatozé Ukran allam 2029.05.21.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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