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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban a kinai GDP adat meglep&en er&s lett, negyedéves alapon 2,2%-kal nétt a gazdasag a korabbi 0,6%-hoz képest. Az Eur6zénaban a beszerzési
menedzserindex féként a szolgaltatasi szektor miatt mar hatodik hénapja emelkedik és igy jelenleg egy éve nem latott szinten van. Az amerikai személyes
fogyasztasi kiadasokat jel6lé maginflaciés mutaté az elsé negyedévben feliilmilta a varakozasokat, mig az Eur6zénaban a maginflacié a legfrissebb adatok szerint
elérhette cstcspontjat. Az amerikai GDP az elsé negyedévben 0,3%-kal névekedett, mig az Eurdzénaban 0,1%-o0s ndvekedés volt mérhetd. Az lizleti varakozasokra
vonatkozé német IFO indexek mar hatodik hénapja emelkednek. A FED jegyzékdnyve szerint tébb dontéshozé a kamatemelések sziineteltetésére voksolt, mig
néhanyan tovabbi 50 bazisponttal emelték volna a kamatot. Az Eurdzénaban az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) retorikaja ismét szigoribb volt, mikézben az ipari
termelés mar masodik hénapja stabilan né. A marcius kdzepi EKB ilésen Christine Lagarde, az EKB elndke ugyancsak megerdsitette, hogy varakozasaik szerint
tovabbi kamatemelések lesznek sziikségesek. A befekteték dvatosabbak lettek az elmilt napokban, a részvények igy mind Eurépaban mind pedig az USA-ban estek.
A kamatpiacok er6sddtek, féként a révidebb szegmensben. Ami a devizapiacokat illeti, az EUR/USD arfolyam 1,10 ala esett, miutan j idei csicspontot ért el 1,1095
-6n. A vallalati kétvényhozamfelarak a vegyes gyorsjelentések miatt fokozatosan tagultak. A hénap soran osztrak és spanyol révid lejaratd allampapirpoziciékat
zartunk, valamint viszonylag révid lejaratd Deutsche Bank illetve BPCE SFH SA vallalati kétvényeket vasaroltunk.
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A sorozat nettd eszkdzértéke: 1886 929 115 HUF Netto korrekcids tokeattétel 111,44 %

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,118861 HUF
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2,4
2021 2,26 % 2,81 %

2,1
2020 8,04 % 9,76 %

1,8
2019 5,82 % 9,57 %
2018 3,34% 5,25 % 1,5
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

USGB 2044/11/15 3% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
US 5YR NOTE (CBT) Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.30.
EURO-BUND FUTURE Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.08.
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
DB 1,625% 01/20/27 kamatozé Deutsche Bank 2027.01.20.
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15.
BPCECB 2,5% 12/10/24 kamatozé BPCE SFH 2024.12.10.
REPHUN 1 1/4 10/22/25 kamatozé Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt. 2025.10.22.
D230517 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.05.17.

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portf6lio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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