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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kdtvény tipusi eszkdzokb6l allé portféliot
hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a globalis
kotvénypiacokokon torténd eszkozallokaciéval kivanja elérni.

Az alap kizarélag kotvény tipust eszkdzdkbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati kétvények,
helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvé piaci allam- és vallalati kotvények allnak. Az alap hozamanak elsédleges forrasa a kotvény
tipusu eszkdzosztalyok kozotti eszkdzallokaci6. Az eszkdzallokacié alapja az ,investment clock” megkdzelités, amely a gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok
novekedési cikluson beliili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflacids varakozasok varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil
fontos a kotvénypiacok kozti allokacié szempontjabél. A portféliomenedzserek ezek alapjan hozzak meg az allokaciés déntéseket, az éppen aktualis gazdasagi
ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesitd kdtvény eszkdzosztalyt feliilsilyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezeldk a
teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban a kinai GDP adat meglep&en er&s lett, negyedéves alapon 2,2%-kal nétt a gazdasag a korabbi 0,6%-hoz képest. Az Eur6zénaban a beszerzési
menedzserindex féként a szolgaltatasi szektor miatt mar hatodik hénapja emelkedik és igy jelenleg egy éve nem latott szinten van. Az amerikai személyes
fogyasztasi kiadasokat jel6lé maginflaciés mutaté az elsé negyedévben feliilmilta a varakozasokat, mig az Eur6zénaban a maginflacié a legfrissebb adatok szerint
elérhette cstcspontjat. Az amerikai GDP az elsé negyedévben 0,3%-kal névekedett, mig az Eurdzénaban 0,1%-o0s ndvekedés volt mérhetd. Az lizleti varakozasokra
vonatkozé német IFO indexek mar hatodik hénapja emelkednek. A FED jegyzékdnyve szerint tébb dontéshozé a kamatemelések sziineteltetésére voksolt, mig
néhanyan tovabbi 50 bazisponttal emelték volna a kamatot. Az Eurdzénaban az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) retorikaja ismét szigoribb volt, mikézben az ipari
termelés mar masodik hénapja stabilan né. A marcius kdzepi EKB ilésen Christine Lagarde, az EKB elndke ugyancsak megerdsitette, hogy varakozasaik szerint
tovabbi kamatemelések lesznek sziikségesek. A befekteték dvatosabbak lettek az elmilt napokban, a részvények igy mind Eurépaban mind pedig az USA-ban estek.
A kamatpiacok er6sddtek, féként a révidebb szegmensben. Ami a devizapiacokat illeti, az EUR/USD arfolyam 1,10 ala esett, miutan (j idei csicspontot ért el 1,1095
-6n. A vallalati kdtvényhozamfelarak a vegyes gyorsjelentések miatt fokozatosan tagultak. Az Alap még mindig tartja az ukran kitettséget, és tovabbra is varjuk a
haboris helyzet pozitiv irdnyba térténé elmozdulasat. A hénap soran long poziciékat nyitottunk az amerikai hozamgérbe hosszi végén, vasaroltunk kozepes lejarati
roman allampapirokat, illetve noveltiik az inflaciévédett kdzepes lejarati amerikai allampapirallomanyunkat. Az alapban tovabbra is ndvelni szeretnénk a fejlett
piaci kitettséget és csokkenteni a magyar kockazatot.
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Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 31,65 %
3 gsi Kincstarj k 22,71 %
Vezets forgalmazé: Q:EaG(IJ(EZI‘\EAl%g%Iftrorszag Befektetési incstarjegye o
P ’ Vallalati és hitelintézeti kotvények 19,99 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,8%
Kollektiv értékpapirok 12,56 %
ISIN kad: HU0000717400 )
Jelzaloglevelek 1,15 %
Indulas: 2016.09.01 Kévetelés 7.52 %
Devizanem: CzK Kotelezettség -7.17 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 16 149 727 828 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 6,97 %
C sorozat nettd eszkdzértéke: 88 362 CZK Szamlapénz 4,63 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,883617 CZK Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 92,59 %
ERSTE Group Bank AG Austria, Patria Finance, a.s. Nettd korrekcios tokeattetel 105,57 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.09.01 - 2023.04.30
indulastol -1,84 % 1,37 %
2022 -14,41 % 2,01 % 1,1
2021 -3,03% 0,40 % 1,05
2020 1,57 % 1,42 % 1
2019 4,05 % 1,25 % 0,95
2018 -1,53% 1,31 %
0,9
2017 0,75 % 1,20 %
0,85
2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

alapjan 5.30%
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,07 %
WAM (atlagos lejarat) 2,49 év
WAL (atlagos élettartam) 3,63 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

BTF011/29/23 zér6 kuponos Francia Allam 2023.11.29.
DBR 1,5% 05/15/23 kamatozo Német Allam 2023.05.15.
US T-Bill07/27/23 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.07.27.
US LONG BOND(CBT) Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.21.
US T-Bill08/17/23 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.08.17.
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy :ESTI"erS USD Short Duration Corp Bond UCITS
BTF001/24/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.01.24.
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024 kamatoz6 ﬁ;ﬁfag"s Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5 4 57 15
iShares USD TIPS UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares USD TIPS UCITS ETF

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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