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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Eserny&alap részalapja. Az Eserny6ala célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az Alapkezelé az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti.

A Részalap befektetési jegyei els6sorban magas kockazattiirésii tigyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative magas hozam elérésére torekszenek, és
ennek érdekében hajlanddak kockazatot is vallalni.

Az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempé Esernydalap legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sillyal részvényalapokba fektet.
Emellett abszolit hozami alapokat, valamint diverzifikaciés céllal kis mértékben kdtvény tipust alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci tipusi alapokat csak a
likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 80% részvény, 12% kétvény, 0% pénzpiaci és 8% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tdbb mint 20%-os silyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belfdldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot. A Részalap
a fenti kivételek mellett 20%- ot meghaladé mértékben fektethet be az Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap, az Aegon Kdzép-Eurépai Részvény
Befektetési Alap, az Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap, az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap, az Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési
Alap, az Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja, valamint az Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és egyéb makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az irdnyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozék. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildagban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valésziniileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurdpai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban jelentés, majdnem éves 14 szazalékos pénzromlast
mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és oktdberre pedig jabb 50 bazispontos emelést var a
piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

Az alap negativ hozammal zarta a szeptembert, amely a részvények hénap masodik felében térténd lefordulasanak, valamint a magyar hozamok emelkedésének
volt betudhat6, amely okan a kétvények is arfolyamveszteséget szenvedtek el. Véleményiink szerint a profitvarakozasok tilsagosan optimistanak tiinnek a névekvé
recesszios kockazatok ellenére, és a fejlett piaci monetaris ciklus fordulasa is ellengethetetlen egy tartdsabb részvénypiaci emelkedéshez, igy a portfélio
részvénykitettségén nem valtoztattunk, tovabbra is jelentésen a hosszitava célsily alatt tartjuk. Véleményiink szerint a stagflaciés félelmeket az egyre er6s6dd
recesszios aggodalmak valthatjak fel az eléttiink allé hénapokban, és amennyiben az inflaci6 ndvekedése megall, és a jegybankok figyelmének kézéppontjaban mar
nem az inflacié, hanem a recesszié lesz, akkor kialakulhat egy kedvezd koérnyezetet a kotvénybefektetések szamara. Ebbél kifolyélag a kozeljovében a
kotvényportfolié kamatkockazatanak hosszabbitasat tervezziik.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Alapkezeld Zrt.

Vezetd forgalmazé:

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
) VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap
ISIN kad: HU0000727482
VIG K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
Indulas: 2021.11.09
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
Devizanem: HUF

VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1154 201 894 HUF

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1151882 630 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,876495 HUF

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
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Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 13,17 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES SZEPTEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 30,6% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 27,2%
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 27,4% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 24,6%
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 13,7% VIG Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 12,4%
VIG Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 13,5% VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 12,2%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 9,1% VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 10,2%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 5,7% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 8,2%

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 5,1%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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