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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiilonb6zd befektetési eszkdzokbél igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z8 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az alap nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régi6t vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzoszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) poziciokat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és egyéb makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az iranyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozéok. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildgban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valésziniileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurdpai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban jelentés, majdnem éves 14 szazalékos pénzromlast
mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és oktdberre pedig jabb 50 bazispontos emelést var a
piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

Az alap szeptemberi zaré értéke azonos maradt az augusztusi zaré értékkel. A hénap folyaman aktivan kereskedtiink az arany, eziist és faaru piacokon. Az el6z6
kett6 sajnos ki lett stoppolva, az utébbin profitot realizaltunk. Az alap tovabbra sem fiiggetleniti magat a piaci folyamatoktél, és amig a kockazatos eszkdzdkre ilyen
negativ tényez6k hatnak, mint a kamatemelési ciklus, addig a kockazatos eszkdzokben évatos pozicidkat vallalunk. Szeptember végén a részvénysily 5% alatt a
nyersanyag sily pedig 10% alatt volt az alapban. Kotvényoldalon valtozatlanul tartjuk a hozamemelkedésre jatsz6 pozici6kat, -1 éves kamatkockazattal.
Devizaoldalon varjuk a dollar fordulasat.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
Letétkezeld: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 65,06 %
Fidktelepe Kollektiv értékpapirok 14,66 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv ertekpapiro ' °

Vezet6 forgalmaz6: o

Alapkezeld Zrt. Vallalati és hitelintézeti ktvények 1,61 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,4% Allamkstvények 0,77 %
ISIN kod: HU0000729629 Szamlapénz 16.87 %
Indulas: 2022.07.25 Betét 5,92 %
Devizanem: usb Kotelezettség -3,27 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16887 010 225 HUF Kovetelés 0,51 %
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 16 120 USD Nyitott derivativ pozicick értéke -2,13%
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték:  1,008873 USD Osszesen 100,00 %
- Szarmaztatott tigyletek 31,54 %
FORGALMAZOK v ’
Nettd korrekcids tékeattétel 104,87 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

D221228 (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.25 - 2022.09.30

indulastal 0,89 % 0,26 %
1,02

1 hénap -0,28 % 0,12 %
1,01
1
0,99

2022.07.25. 2022.08.08. 2022.08.22. 2022.09.05. 2022.09.19.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 2,53 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,01 %
WAM (atlagos lejarat) 0,24 év
WAL (atlagos élettartam) 0,32 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Dec22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.20.
D221228 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.28.
D221102 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.11.02.
D221130 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.11.30.
HUF Betét Betét OTP Bank 2022.10.06.
D221123 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.11.23.
D221207 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.07.
D221214 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.12.14.
D230823 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.08.23.
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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