
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap

I sorozat HAVI Hírlevél - 2022. SZEPTEMBER (készítés időpontja: 2022.09.30)

BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő
közép és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei
vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és
technikai elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és
mozgástere legyen a referenciamutatót meghaladó hozamot elérni. Az alap nem jelöl ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short) pozíciókat is felvehet.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Szeptemberben az inflációs és egyéb makró adatok hatására az amerikai jegybank tovább emelte az irányadó alapkamatot 75 bázis ponttal, ami így már 3,25%, és
75-50-25 pontos további emeléseket jeleztek előre a döntéshozók. Az egyre növekvő amerikai kamatok, amik csak tovább erősitik a dollárt a devizapiacokon
komoly problémák forrása lett a nemzetközi pénzvilágban. A japán pénzügyminisztérium 24 év óta először végrehajtott devizapiaci intervenciót, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon át napi 5 milliárd fontért venni majd kötvényeket, és egyúttal elhalasztja az októberre tervezett QT programot, amely 80 milliárd
fontnyi eszköz eladását jelentette volna. Az elkövetkező időszak nagy kérdése, hogy mikor áll le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valószínűleg addig
nem következik be, amíg a makró adatok nem kezdenek gyengülni.
A vártnál magasabb lett az európai inflációs adat, amely egyes centrumállamokban, így például Hollandiában jelentős, majdnem éves 14 százalékos pénzromlást
mutatott, és emiatt nem volt más választása az EKB-nak, minthogy 75 bázisponttal emelje az alapkamatot, és októberre pedig újabb 50 bázispontos emelést vár a
piac.
Magyarországon az infláció továbbra is jelentős probléma. A legfrissebb MNB inflációs jelentés szerint 19-22 százalékos sávba várható az infláció tetőzése, de az
sem kizárt, hogy 22 százalék fölött lesz. A nagy megugrás már szeptemberben bekövetkezhet a rezsiemelés és az aszály miatt. Szeptemberben a jegybank tovább
emelte az alapkamatot 125 bázis ponttal, ami így már 13% lett. A forint új mélypontra gyengült az euróval szemben mikor átlépte a 420-as szintet.
Az alap szeptemberi záró értéke azonos maradt az augusztusi záró értékkel. A hónap folyamán aktívan kereskedtünk az arany, ezüst és faáru piacokon. Az előző
kettő sajnos ki lett stoppolva, az utóbbin profitot realizáltunk. Az alap továbbra sem függetleníti magát a piaci folyamatoktól, és amíg a kockázatos eszközökre ilyen
negatív tényezők hatnak, mint a kamatemelési ciklus, addig a kockázatos eszközökben óvatos pozíciókat vállalunk. Szeptember végén a részvénysúly 5% alatt a
nyersanyag súly pedig 10% alatt volt az alapban. Kötvényoldalon változatlanul tartjuk a hozamemelkedésre játszó pozíciókat, -1 éves kamatkockázattal.
Devizaoldalon várjuk a dollár fordulását.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Alapkezelő:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt

Letétkezelő:
Citibank Europe plc Magyarországi
Fióktelepe

Vezető forgalmazó:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: Min. hozamkorlát, éves 3,5%

ISIN kód: HU0000714308

Indulás: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nettó eszközértéke: 16 887 010 225 HUF

I sorozat nettó eszközértéke: 4 194 168 082 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,073746 HUF

Eszköz típusa Részarány

Kincstárjegyek 65,06 %

Kollektív értékpapírok 14,66 %

Vállalati és hitelintézeti kötvények 1,61 %

Államkötvények 0,77 %

Számlapénz 16,87 %

Betét 5,92 %

Kötelezettség -3,27 %

Követelés 0,51 %

Nyitott derivatív pozíciók értéke -2,13 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 31,54 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 104,87 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

D221228 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

FORGALMAZÓK

Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól 0,91 % 0,78 %

2021 12,14 % -0,60 %

2020 3,40 % 0,41 %

2019 10,14 % 0,23 %

2018 -6,74 % 0,31 %

2017 0,10 % 0,20 %

2016 -6,39 % 1,22 %

2015 -11,07 % 1,50 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.10.01 - 2022.09.30
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Benchmark

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 5,48 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 0,85 %

WAM (átlagos lejárat) 0,24 év

WAL (átlagos élettartam) 0,32 év

10 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

US 10YR NOTE (CBT)Dec22 Eladás derivatív Raiffeisen Hun 2022.12.20.

D221228 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2022.12.28.

D221102 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2022.11.02.

D221130 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2022.11.30.

HUF Betét Betét OTP Bank 2022.10.06.

D221123 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2022.11.23.

D221207 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2022.12.07.

D221214 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2022.12.14.

D230823 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2023.08.23.

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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