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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és bejové makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az iranyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozok. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildgban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valészin(ileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurépai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban egészen horrorisztikus, majdnem éves 14 szazalékos
pénzromlast mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és oktéberre pedig Gjabb 50 bazispontos
emelést var a piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

A hénap soran nagyon 6vatos befektetési tevékenységet végeztiink: a lehetd legalacsonyabban tartottuk az alap kamatlab kockazatat, igy alapvetden révid DKJ-ban
és MNB betétben kamatozott az Alap tékéje. A hénap végéhez kozeledve az MNB bejelentette a kamatemelési ciklus végét, annak ellenére, hogy a fundamentumok
romlanak, a piaci szentiment rossz, az EU pénzekr6l nincsen perddnté informacionk. Mindezt az MNB tudta ellensilyozni: a kamatemelési varakozasok,
kamatkilénbdzet és az orthodox monetaris politika védéhalét biztositott a forint szamara, a magyar jegybank pedig tébbé-kevésbé agy jart el, ahogy a piac varta a
magyar fizet6eszkdz stabilizalasa érdekében. A varakozasokkal ellentétben komoly csal6das volt, hogy a jegybank hivatalosan elkdtelezte magat a kamatemelési
ciklus vége mellett (a piac 14-15%-os csticsot vart az alapkamatban mostansag). Az alap kismértékii EURHUF long poziciot nyitott a dontést kévet6en: bar extrém
szinteken jarunk, 0j torténelmi cslcsot Gitdtt az arfolyam, ami évatossagra int, de rdvid tavon nem latszik mi tudna megforditani ezt a folyamatot.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 30,45 %
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkatvények 17,18 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Betét 46,79 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Szamlapénz 6,19 %
ISIN kad: HU0000705157 . .
Kotelezettség -2,03 %
Indulas: 2007.03.19 Kévetelés 2,02 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,59 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 592726 721 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 592 726 721 HUF Szarmaztatott iigyletek 14,54 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,680735 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,10 %
FORGALMAZOK nyt képviseld eszkzok
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Commerzbank Zrt, POLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., . o o
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, D221214 (Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt.)

Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.10.01 - 2022.09.30

indulastal 3,40 % 3,79 %
2021 -1,17 % -0,10 %

1,68
2020 0,89 % 0,92 %

1,67
2019 0,50 % 0,74 %

1,66
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 % 1,65
2016 1,14 % 1,22% 1,64
2015 1,74 % 1,50 % 1,63
2014 3,75 % 3,31% 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.
2013 5.80% 571% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2012 7,87 % 8,52 %

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

PLN 31% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 1,31%

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 1,36 %
WAM (atlagos lejarat) 0,11 év
WAL (atlagos élettartam) 0,11 év

HUF 69%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2022.10.06.
POLGB 2023/01/25 2,5% kamatozé Lengyel Allam 2023.01.25.
D221214 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.14.
D221123 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.11.23.
D221228 zéré kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.12.28.
D221109 zéré kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.11.09.
Magyar Allamkétvény 20228 kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.10.26.
D221207 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.07.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a



forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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