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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és egyéb makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az irdnyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozok. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildgban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valészin(ileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurdpai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban jelentés, majdnem éves 14 szazalékos pénzromlast
mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és oktdberre pedig Gjabb 50 bazispontos emelést var a
piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

Az alap negativ hozamot ért el szeptemberben. A hénap folyaman csdkkentettilk a MOL és a lengyel kétvény kitettséget. Ezekkel az eladasokkal szemben, az
investment clock altal mutatott gazdasagi allapot miatt recessziéra késziiliink és ezért amerikai hataridés 10 és 20 éves kotvényeket vasaroltunk. Az alap
kamatkockazata 3 év volt a hénap végén. Részvényoldalon profitot realizaltunk a maradék brazil és részben a Richter kitettségen, és a nyersanyag kitettséget is
eladtuk. Devizaoldalon lecsdkkentettiik a forint long pozicikat a cseh koronaval, a lengyel zlotyival és az euréval szemben 20%-rél 16%-ra.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezelt: Alapkezels Zrt c2oe HhLes
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 39,17 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Allamktvények 37,75 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt
' Kollektiv értékpapirok 9,17 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%
Nemzetkdzi részvények 4,82 %
ISIN kéd: HUOOOO716014 L
Magyar részvények 3,49 %
Indulas: 2016.03.08 Szamlapénz 12,52 %
Devizanem: HUF Kételezettség -2,95 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 13180668 931 HUF Kévetelés 2,70 %
| sorozat nett6 eszkdzértéke: 4775 457 486 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -6,64 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,805978 HUF Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 110,67 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Netto korrekcios tGkeattétel 113,19%

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.10.01 - 2022.09.30
indulastol -3,23% 0,60 %
2021 -3,31% -0,60 %
2020 4,59 % 0,41 % L1
2019 3,73% 0,23 % 1
2018 -3,63 % 0,31 %
2017 3,28 % 0,20 % 0,9

0,8

2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.

VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alap |
sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 18,00 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,84 %
WAM (atlagos lejarat) 3,65 év
WAL (atlagos élettartam) 5,77 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EUR/HUF 23.01.20 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.01.20.
EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.09.05.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.02.21.
CZK/HUF 22.10.20 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2022.10.20.
US 10YR NOTE (CBT)Dec22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.20.
MSCI EmgMkt Dec22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.16.
USD/HUF 22.10.20 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2022.10.20.
OTP alarendelt kétvény PERP FRN kamatoz6 ﬁ;ﬁfagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5,9 19 g7
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozé g;sriagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2029.07.15.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



