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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon talnydlé, globalis megatrendekbél profitalni tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6 tarsadalom,
fejlédé piacok), a sziikds er6forrasok kovetkeztében kialakulé hatékonysag névekedés (megtjuld er6forrasok, energia hatékonysag), az urbanizacié, vagy akar a
technolégiai ajitasok, innovacié. A célok megval6sulasat az alap alapvetéen részvény-tipusd eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszi tavi valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi,
gazdasagi kérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbél kivan részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a
normal gazdasagi ciklusokon tulnyulé, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszi tavd folyamatok. Ebbél kifolyélag az alap féldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. Mivel az alap hosszl tavi ndvekedésbél kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hossza tavon befektetni kivané,
kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt
marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap féldrajzi specifikaciéval,
igy jellemz6 devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégigjabol
adéd6an szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fiiggvényében a céldevizatél

céljabol hataridds részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és egyéb makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az irdnyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozék. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildagban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valésziniileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurdpai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban jelentés, majdnem éves 14 szazalékos pénzromlast
mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és oktdberre pedig jabb 50 bazispontos emelést var a
piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

Az alap negativ hozamot ért el szeptemberben, de a referenciaindexet feliilteljesitette. A negativ kérnyezet miatt nem néveltiik az alap sdlyat a hénap folyaman a
referenciaindexszel szemben. A legfontosabb esemény az alap életében, hogy a hénap kdzepétdél UCITS részvény alappa alakult az alap. A hénap folyaman a
nyersanyag kapcsolt szektorok salyat csokkentettiik, és ezzel szemben néveltiik a megujulé szektorok sulyat. Szeptemberben az egészségiigyi és a fogyasztashoz
kéthetd szektorok teljesitettek j6l, ezzel szemben a nyersanyagszektor rosszul teljesitett. Az alap altal vasarolt trendek ndvekedd elénye magas lehet a kdvetkezd
id6szakban, ezért a mostani kedvezg arazasi szinteket, amik a korrekciok altal kialakul, vételekre hasznaljuk. A hénap végére az alap részvénykitettsége 93% volt a
referenciaindexszel szemben.
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Szamlapé 13,50 %
Benchmark bessetétele 100% MSCI AC World Daily Total zamiapenz e
' Return Net USD Index Kételezettség -2,24 %
ISIN kéd: HU0000730320 Kvetelés 0.09 %
Indulas: 2022.10.05 Osszesen 100,00 %
Devizanem: CzZK Szarmaztatott ligyletek 5,53 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 64 834 575 EUR Netto korrekci6s t6keattétel 104,96 %
C sorozat nett6 eszkdzértéke: 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.10.05 - 2022.09.30
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A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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