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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilénbdz6 eszkozokben levd kdzép- és
hosszi tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el rdvidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés tigyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé
befektetési az Alapkezel6 globalis részvénystratégidjabél , valamint a globalis, top-down tipusi stratégiajabél szarmazoé otleteket kivanjak megvalésitani, tobbnyire
részvényindexekre sz6l6 futures poziciék, valamint ETF-ek vételével és eladasaval. Ez olyan régiék vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett ,kvadrant”

magyar forintban kibocsatott allampapirok, illetve egyéb feltérekvd piaci keménydevizas és helyidevizas kétvények lehetnek. Az Alap igynevezett nem befektetési
kategé6riaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabél befeketési kategariaba sorolt eszk6zokhoz képest.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és egyéb makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az irdnyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozok. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildgban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valészin(ileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurdpai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban jelentés, majdnem éves 14 szazalékos pénzromlast
mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és oktdberre pedig Gjabb 50 bazispontos emelést var a
piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

Az alap negativ hozamot ért el szeptemberben. Az alapban valtozatlanul 14% a részvénysily. A negativ teljesitmény nagy részben a magyar kétvény kitettségnek és
a forintfedezésnek volt kdszdnhetd. Szeptemberben fokozatosan tovabb néveltiik az alap kamatkockazatat. A magyar kétvényekben ez most 2 év, az egész alapot
nézve pedig 3 év. Az ukran kdtvényeket valtozatlanul tartjuk, de ennek a kitettségnek nem volt hatasa az alap hozamara. Részvényoldalon a régiéban defenzivebb
cégek részvényeit vasaroltuk. A nyersanyag-kitettség maradt valtozatlanul 1,00% az alapban. Stratégiailag az a véleményiink, hogy recesszi6s fazisba kozelitenek a
gazdasagok, ezért a kétvénykitettséget tovabb noveltiik, &s a kdtvényeken beliil féleg a magyar piacra vagyunk pozitivak.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 42,48 %

Alapkezel6:

Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kdtvények 24,32 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kollektiv értékpapirok 20,78 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,2%
Magyar részvények 6,35 %
ISIN kad: HU0000714910 L

Nemzetkdzi részvények 3,81 %

Indulas: 2015.10.06 Kincstérjegyek 0,77 %

Devizanem: PLN Szamlapénz 5,37 %

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 16 502 741 608 HUF Kévetelés 0,58 %
P sorozat netté eszkozértéke: 23659815 PLN Kotelezettség -0,20 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték: 0,964817 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke -4,25 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott iigyletek 63,31%
Nettd korrekcids tékeattétel 104,05 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.10.01 - 2022.09.30
indulastol -0,51 % 0,48 %
2021 3,76 % -0,60 %
1,2
2020 -0,33 % 0,41 %
1,15
2019 9,34 % 0,23 %
2018 -3,60 % 0,31 % 11
2017 4,78 % 0,20 % 1,05
2016 5,99 % 1,22 % 1
0,95

2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 13,16 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,82 %
WAM (atlagos lejarat) 3,72 év
WAL (atlagos élettartam) 4,53 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

USD/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2023.09.05.
Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2034.06.22.
2032G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2032.05.27.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.12.22.
OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozé g;sflgos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2025.07.13.
iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
EUR/HUF 22.11.07 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2022.11.07.
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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