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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap
portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános forgalombahozatal során kibocsátott részvényei alkotják túl-nyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon
vállalatok tőzsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt álló értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap befektethet más közép-kelet európai (Ausztria, Csehország, Magyarország, Orosz- ország, Románia, és
Törökország) vállalatok részvényeibe is. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben nem hazai devizában (HUF) tartja.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Szeptemberben az inflációs és egyéb makró adatok hatására az amerikai jegybank tovább emelte az irányadó alapkamatot 75 bázis ponttal, ami így már 3,25%, és
75-50-25 pontos további emeléseket jeleztek előre a döntéshozók. Az egyre növekvő amerikai kamatok, amik csak tovább erősitik a dollárt a devizapiacokon
komoly problémák forrása lett a nemzetközi pénzvilágban. A japán pénzügyminisztérium 24 év óta először végrehajtott devizapiaci intervenciót, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon át napi 5 milliárd fontért venni majd kötvényeket, és egyúttal elhalasztja az októberre tervezett QT programot, amely 80 milliárd
fontnyi eszköz eladását jelentette volna. Az elkövetkező időszak nagy kérdése, hogy mikor áll le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valószínűleg addig
nem következik be, amíg a makró adatok nem kezdenek gyengülni.
A vártnál magasabb lett az európai inflációs adat, amely egyes centrumállamokban, így például Hollandiában jelentős, majdnem éves 14 százalékos pénzromlást
mutatott, és emiatt nem volt más választása az EKB-nak, minthogy 75 bázisponttal emelje az alapkamatot, és októberre pedig újabb 50 bázispontos emelést vár a
piac.
Magyarországon az infláció továbbra is jelentős probléma. A legfrissebb MNB inflációs jelentés szerint 19-22 százalékos sávba várható az infláció tetőzése, de az
sem kizárt, hogy 22 százalék fölött lesz. A nagy megugrás már szeptemberben bekövetkezhet a rezsiemelés és az aszály miatt. Szeptemberben a jegybank tovább
emelte az alapkamatot 125 bázis ponttal, ami így már 13% lett. A forint új mélypontra gyengült az euróval szemben mikor átlépte a 420-as szintet.
A lengyel részvénypiac szeptemberben sem tudott javítani a hónapok óta tartó gyengeségén, ismételten jelentős csökkenéssel zárta a hónapot az index. A hónap
során ismételten felültejesítőnek bizonyult a korábbi időszakban kemény ütést kapott játékgyártók közül számos, de a tech cégek összességében is jobban
teljesítettek, mint az index. Az egyre jelentősebb lassulástól való félelem miatt komoly ütést kaptak a réz- és szénbányák papírjai, de hasonlóképpen viselkedtek az
olaj-és gázipari cégek részvényei is. Hosszú ideje tartó alulteljesítés után a bankpapírok a hónapban nem tértek el jelentősen a lengyel index teljesítményétől, noha
a lengyel bankrészvényeket tömörítő index már több mint 50%-ot esett januári csúcsáról, ezzel jelentős mértékben beárazva a különadók, moratórium és egyéb
extra tételek hatását. A portfólió enyhén alulteljesítette benchmarkját. Szeptemberben a közműcégek, valamint hétköznapi fogyasztási cikkeket értékesítő
vállalatok részvényeit felülsúlyon tartottuk, míg a banki-pénzügyi, telekommunikációs cégek, valamint a nem esszenciális fogyasztási javakat értékesítők (ideértve a
játékszektort, illetve ruházattal foglalkozó cégeket), olaj-és gázcégek részvényeit alulsúlyon tartottuk. Szeptemberben a mid-cap szektor változatlanul felülsúlyban
volt a benchmarkhoz képest.
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Alapkezelő:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kód: HU0000710850

Indulás: 2011.11.18

Devizanem: PLN

A teljes alap nettó eszközértéke: 41 418 862 PLN

I sorozat nettó eszközértéke: 26 140 639 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,860034 PLN

Eszköz típusa Részarány

Nemzetközi részvények 92,10 %

Magyar részvények 0,54 %

Számlapénz 7,78 %

Kötelezettség -1,63 %

Követelés 1,22 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 9,44 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,33 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

Polski Koncern Naftowy

PKO BankFORGALMAZÓK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól -1,38 % -2,38 %

2021 21,81 % 21,27 %

2020 -8,26 % -9,83 %

2019 -3,36 % -3,85 %

2018 -10,44 % -11,48 %

2017 21,83 % 21,15 %

2016 11,88 % 9,38 %

2015 -10,34 % -11,98 %

2014 -0,78 % -2,02 %

2013 0,69 % -1,47 %

2012 24,40 % 16,71 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.10.01 - 2022.09.30
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Benchmark

A részvények szektoronkénti megoszlása

Pénzügy 34%

Energia 17%

Napi fogyasztási cikk
17%

Alapanyag 8% Tartós fogyasztási cikk 7%

Közmű 6%
Informatika 6%

egyéb 5%

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 26,43 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 24,96 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT  Dec22 Vétel derivatív Erste Bef. Hun 2022.12.16.

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ részvény POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

LPP részvény LPP

Pgnig részvény Pgnig

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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