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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és egyéb makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az irdnyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozéok. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildagban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valésziniileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurdpai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban jelentés, majdnem éves 14 szazalékos pénzromlast
mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és oktdberre pedig jabb 50 bazispontos emelést var a
piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

A lengyel részvénypiac szeptemberben sem tudott javitani a hénapok 6ta tarté gyengeségén, ismételten jelentds csdkkenéssel zarta a hénapot az index. A hénap
soran ismételten feliiltejesitének bizonyult a korabbi id6szakban kemény itést kapott jatékgyarték koziil szamos, de a tech cégek dsszességében is jobban
teljesitettek, mint az index. Az egyre jelent&sebb lassulastél valo félelem miatt komoly iitést kaptak a réz- és szénbanyak papirjai, de hasonléképpen viselkedtek az
olaj-és gazipari cégek részvényei is. Hosszl ideje tart6 alulteljesités utan a bankpapirok a hénapban nem tértek el jelent&sen a lengyel index teljesitményétél, noha
a lengyel bankrészvényeket tomorité index mar tébb mint 50%-ot esett januari cslcsarél, ezzel jelentds mértékben bedrazva a kiilonadék, moratérium és egyéb
extra tételek hatasat. A portfdli6 enyhén alulteljesitette benchmarkjat. Szeptemberben a kdzmiicégek, valamint hétkdznapi fogyasztasi cikkeket értékesitd
vallalatok részvényeit feliilstlyon tartottuk, mig a banki-pénziigyi, telekommunikacios cégek, valamint a nem esszencialis fogyasztasi javakat értékesiték (ideértve a
jatékszektort, illetve ruhazattal foglalkozo cégeket), olaj-és gazcégek részvényeit alulsilyon tartottuk. Szeptemberben a mid-cap szektor valtozatlanul feliilsalyban
volt a benchmarkhoz képest.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 92,10 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 0,54 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Szamlapénz 7,78 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kotelezettség -1,63%
ISIN kad: HU0000710835 . .
Kovetelés 1,22 %
Indulas: 2019.01.22 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott iigyletek 9,44 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41418862 PLN Nett6 korrekciés tékeattétel 108,33 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 9053 994 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,606173 PLN Polski Koncern Naftowy

FORGALMAZOK PKO Bank

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.10.01 - 2022.09.30

indulastal -12,69 % -11,45%
2021 20,14 % 21,27 % 1,1
2020 -9,19 % -9,83 % 1
A részvények szektoronkénti megoszlasa 0.9
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Pénziigy 34%
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 26,47 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 24,96 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Dec22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.12.16.
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

LPP részvény LPP

Pgnig részvény Pgnig

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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