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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman mind az Eurdpai Kdzponti Bank, mind pedig a Fed 75 bazisponttal emelte meg az iranyad6 ratat és tovabbra is szigord maradt mindkét
jegybanki kommunikacié. Az angol és norvég jegybank 50 bazisponttal szigoritott, Svajcban 75 bazispontos kamatemelés tértént, a svéd jegybanknal pedig 100
bazispontos emelést hajtottak végre. Liz Truss atvette Boris Johnsontél a miniszterelndki posztot és bejelentette, hogy a kdvetkezé két évre arsapkat vezet be a
lakossagi energiaarakra. Az Eur6zénaban a beszerzési menedzserindexek 0jbéli romlasa ugyancsak jelzi a recesszié kdzeledtét. Az inflacié szeptemberben 0j csicsot
ért el, 10%-kal néttek az arak az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A térékeny nemzetkdzi hangulat és a szigora jegybankok miatt a piacokon magas maradt
a volatilitas. A 10 éves német allampapirhozam 57 bazisponttal magasabban 2,11%-on zarta a hdnapot, a 10 éves amerikai allampapirhozam pedig 64 bazisponttal
3,83%-ra emelkedett szeptember végére. Az EURUSD arfolyam elérte a 0,9536-as mélypontot is, miel6tt djra 0,98 folé emelkedett volna. Az USDCNY arfolyam is
némileg visszajott, miutan 14 éve nem latott rekord szintre emelkedett. A fébb részvényindexek ismét gyengélkedtek és Gj idei mélypontra keriiltek. A hénap
folyaman olasz és spanyol rovid lejarata allampapirokat adtunk el, de tartottuk a semleges kamatkockazatot.

ALTALANOS INFORMACIOK
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Alapkezel6: Alapkezels Zrt szk6z tipusa
e Z H I Pl 0,
Letétkezeld: C_|t’|bank Europe plc Magyarorszagi Allamkotvények 75,20 %
Fi6ktelepe i . c 1471 %
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USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2026/04 0,75% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Benchmark

Idétav Hozam (%)

indulastoél 6,08 % 5,14 %

Devizankénti megoszlas

HUF 16%
EUR 27%

GBP 7%

USD 49%

Lejarat szerinti megoszlas
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.10.01 - 2022.09.30
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 17,15%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 14,90 %
WAM (atlagos lejarat) 6,33 év
WAL (atlagos élettartam) 7,53 év

Eszkoz tipusa

USGB 2044/11/15 3% kamatozé
USGB 2026/04 0,75% kamatozé
us Allamkc’jtvény 2031/02 5,375% kamatozo
US LONG BOND(CBT) Dec2?2 Eladas derivativ

D221130 zér6 kuponos
D221207 zéré kuponos
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo
BTPS 0.95 03/15/23 kamatozé
RAGB 1.65 10/21/24 kamatozé
SPGB 0.3507/30/23 kamatozé

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté

Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
Raiffeisen Hun 2022.12.20.
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2022.11.30.
Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.07.
Amerikai Eqyesiilt Allamok 2029.08.15.
Olasz Allam 2023.03.15.
Osztrak Allam 2024.10.21.
Spanyol Allam 2023.07.30.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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