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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiilonb6zd befektetési eszkdzokbél igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z8 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az alap nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régi6t vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzoszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) poziciokat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben valtozatlanul azt prébaltak kitalalni a befekteték, hogy mikor all le a kamatemeléssel az amerikai jegybank. A teriileti jegybanki vezet6k véleményei
errél a témarél megoszlanak: van, aki 4-4,5 szazalék koré varja, de vannak, akik az 5-5,5 szazalékot sem zarjak ki. A makré adatok vegyes képet mutatnak. Egyes
szegmensekben mar ersen latszanak a lassulas jelei, mint példaul az ingatlan és hasznalt auté arakban, de a munkanélkiiliségi rata még mindig egy robosztus
gazdasag jeleit mutatja. Eurépa valtozatlanul foglya az energiadraknak. Bar az iranyadé amszterdami t6zsdei gazar jelentsen esett az augusztusi csdcs 6ta, még
mindig a tobbszordse az elmalt év atlagainak. A kérdés az, hogy lesz-e elég gaz Eurépaban, hogy mind a lakossagi, mind az ipari igényeket ki tudja szolgalni. Ha
igen, akkor Eurépa kisebb-nagyobb bukkanékkal atvészelheti a telet, ha nem lesz elég a gaz, akkor az a vartnal nagyobb recesszi6ba lokheti az eur6pai gazdasagot.
Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. Oktéberben az év/év alapu inflacié 21,1%-kal emelkedett. Az inflacié tovabbi emelkedését féként az
élelmiszerarak tovabbi ndvekedése okozta. Latva ezeket az inflaciés szamokat, és a forint toretlen gyengiilését az euréval szemben, az MNB valtoztatott a
kamatpolitikajan. Az alapkamat 13% maradt, de az egynapos letét 18%-os, és a kamatsav tetejét felvitték 25%-ra. A forint a hénap kdzepén (j csicsra gyengiilt az
eurdval szemben, de a hénap végén mar az er6sddés jeleit mutatta.

Az Alap pozitiv hozamot ért el oktberben. Ugy gondoljuk, hogy az amerikai dollar hamarosan tetézik, és ez pozitivan fog hatni a nyersanyagokra is. De mivel nem
tudjuk hajszal pontosan, hogy mikor fog ez megtdrténni, ezért csak rovid taktikai vételeket csinalunk abban az iranyban, ami a dollar gyengiilésére jatszik. igy a
hénap folyaman vettiink eziistét és ezzel szemben eladtunk aranyat, vettiink faarut, de mindegyik vételt rovid id6 utan lezartuk, mert még nem Llatjuk tisztan a
dollar fordulasat. Ezenkiviil még vettiink bazat is, mert Ggy gondoltuk, hogy az ukran-orosz habord még problémakat okozhat a gabonapiacon. A hénap végén a
nyersanyag stlya 4,50%-on volt, a részvénysily pedig 3% volt. Kétvényoldalon lefeleztiik az amerikai short kétvénypoziciét, igy a kamatkockazat lecsokkent — 1
évre. Devizaoldalon 7,50% forint short poziciét tartunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 65,10 %
Fi6ktelepe L 3
Kollektiv értékpapirok 9,84 %

AEGON Magyarorszag Befektetési

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 1,53 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% Allamkstvények 0,75 %
ISIN kéd: HU0000714266 Szamlapénz 16,78 %
Indulas: 2014.11.27 Betét 5,90 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,90 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 17 077 503 281 HUF Kotelezettség -0,87 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 4313870797 HUF Nyitott derivativ pozicick értéke 0,08 %
Eqgy jegyre juté netté eszkozérték:  0,998526 HUF Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 23,65 %

Nett6 korrekcios t6keattétel 103,03 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt.,, CIB Bank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.11.01 - 2022.10.31
indulastol -0,02 % 0,80 %
2021 10,80 % -0,60 % 1
2020 2,33% 0,41 % 0,98
2019 9,03 % 0,23 %
0,96
2018 -7,66 % 0,31 %
2017 -0,90 % 0,20 % 0,94
2016 -7,38 % 1,22% 0,92
2015 -11,89 % 1,50 %
0,9

2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01. 2022.10.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 5,22 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,83 %
WAM (atlagos lejarat) 0,20 év
WAL (atlagos élettartam) 0,29 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

D221228 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.12.28.
D221102 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.11.02.
D221130 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.11.30.
US 10YR NOTE (CBT)Dec22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.20.
D230517 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.
HUF Betét Betét OTP Bank 2022.12.01.
D221123 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.11.23.
D221207 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.12.07.
D221214 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.14.
D230823 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.08.23.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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