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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben valtozatlanul azt prébaltak kitalalni a befekteték, hogy mikor all le a kamatemeléssel az amerikai jegybank. A teriileti jegybanki vezet6k véleményei
errél a témarél megoszlanak: van, aki 4-4,5 szazalék koré varja, de vannak, akik az 5-5,5 szazalékot sem zarjak ki. A makré adatok vegyes képet mutatnak. Egyes
szegmensekben mar ersen latszanak a lassulas jelei, mint példaul az ingatlan és hasznalt auté arakban, de a munkanélkiiliségi rata még mindig egy robosztus
gazdasag jeleit mutatja. Eurépa valtozatlanul foglya az energiadraknak. Bar az iranyadé amszterdami t6zsdei gazar jelentsen esett az augusztusi cstcs 6ta, még
mindig a tobbszordse az elmalt év atlagainak. A kérdés az, hogy lesz-e elég gaz Eurépaban, hogy mind a lakossagi, mind az ipari igényeket ki tudja szolgalni. Ha
igen, akkor Eurépa kisebb-nagyobb bukkanékkal atvészelheti a telet, ha nem lesz elég a gaz, akkor az a vartnal nagyobb recesszi6ba lokheti az eur6pai gazdasagot.
Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. Oktéberben az év/év alapu inflacié 21,1%-kal emelkedett. Az inflacié tovabbi emelkedését féként az
élelmiszerarak tovabbi ndvekedése okozta. Latva ezeket az inflaciés szamokat, és a forint toretlen gyengiilését az euréval szemben, az MNB valtoztatott a
kamatpolitikajan. Az alapkamat 13% maradt, de az egynapos letét 18%-os, és a kamatsav tetejét felvitték 25%-ra. A forint a hénap kdzepén (j csicsra gyengiilt az
eurdval szemben, de a hénap végén mar az er6sddés jeleit mutatta.

A lengyel részvénypiac heves emelkedéssel zarta az oktébert, erésen feliilteljesitve a fejlett és a feltdrekvd piacok tébbségét is. A hénap soran ismételten
fellltejesitének bizonyult a korabbi idészakban kemény iitést kapott jatékgyartok koziil szamos, de a telekommunikaciés cégek és nyersanyagkitermelék is jobban
teljesitettek, mint az index egésze. A tovabbra is romlé makrogazdasagi kilatasok ellenére a legjobb teljesitményt a bankszektor kapta, noha a lengyel
bankrészvényeket témorité index még igy is 40%-kal lejjebb van az elmdlt 12 hénap cstcsatél. A portfélié alulteljesitette benchmarkjat. Oktéberben a kézmiicégek,
valamint hétkdznapi fogyasztasi cikkeket értékesité vallalatok részvényeit feliilsilyon tartottuk, mig a banki-pénziigyi, telekommunikaciés cégek, valamint a nem
esszencialis fogyasztasi javakat értékesitdk, illetve ruhazattal foglalkoz6 cégeket, olaj-és gazcégek részvényeit alul sdlyon tartottuk. Oktéberben a mid-cap szektor
valtozatlanul feliilsilyban volt a benchmarkhoz képest. Az alap atlagosan a referenciaindexszel megegyez6 dsszkitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 93,42 %
4 ési Kovetelé 22,27 %
Vezets forgalmazé: ﬁFaGCIJ(EZI;Al%g%/ftrorszag Befektetési oveteles 0
P ' Kételezettség -22,26 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Szamlapénz 6,58 %
ISIN kéd: HU0000710850 "
Osszesen 100,00 %
Indulas: 2011.11.18 Szarmaztatott ligyletek 9,38 %
Devizanem: PLN Nett6 korrekcios tékeattétel 109,22 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 45328 778 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

| sorozat nett6 eszkozértéke: 28 407 045 PLN PKO Bank

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,937280 PLN Polski Koncern Naftowy

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.11.01 - 2022.10.31

indulastol -0,59 % -1,56 %

1,6
2021 21,81 % 21,27 % ‘
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2013 063% -1.47% = /|G Lengyel Részvény Befektetési Alap | sorozat
2012 24,40 % 16,71 %
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A részvények szektoronként] megoszldsa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 26,54 %
Napi fogyasztasi ¢ 0 , Tartds fogyasztas
priogY Alapanyag 8% eqy e, 796 g7y% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 25,04 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Informatika 7%
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 17%

Pénziigy 40%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

PKO Bank részvény PKO Bank

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

MIDWIG INDEX FUT Dec22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.12.16.
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

SANTANDER BANK POLSKA SA részvény SANTANDER BANK POLSKA SA

LPP részvény LPP

Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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