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Pl sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktoberben az amerikai év/év inflacié (energia- és élelmiszerarak nélkiil) 6,6%-ra emelkedett. Liz Truss lemondasa utan Rishi Sunakot valasztottak meg brit
miniszterelndknek, aki régton be is jelentette, hogy november 17-re halasztjak a gazdasagi tervek eredetileg oktéber 31-re tervezett ismertetését. Mindekdzben az
olasz parlament als6haza bizalmat szavazott az 4j olasz miniszterelnék Giorgia Meloni kormanyanak. Az Eurépai Kdzponti Bank 75 bazisponttal 1,5%-ra emelte az
iranyad6 ratat, médositottak a hosszabb lejaratd refinanszirozasi miiveletek arazasat, valamint a szigord kommunikacié is némileg enyhiilt. Az amerikai GDP a
harmadik negyedévben 0,6%-kal nétt, mig a német és francia gazdasag 0,3%-os és 0,2%-o0s negyedéves ndvekedést tudott felmutatni. November elején a Fed is 75
bazisponttal emelte az irdnyadé ratat. A kamatemelési item lassitasa ugyan széba keriilt, de igy a kamatemelési ciklus vége és teteje is kitolédott. A kamatdontd
lilés utan az eurdpai vallalati kdtvényhozamfelarak korrigaltak hé eleji mozgasukat, igy tobbé-kevésbé azonos szinten zartak a hénapot, mint amin kezdték. A
részvénypiacokon az oktéber kdzepe dta tartd er6sddés és a hozamemelkedéseknek kdszénhetden profitrealizalasnak lehettiink szemtandi. Ami a devizakat illeti, a
Fed szigord kommunikaci6ja tovabb erdsitette a dollart, igy az EURUSD arfolyam ismét 0,98 ala esett. A GBPUSD arfolyam a brit jegybank kamatemelés utani laza
kommunikaciéja miatt 1,12 ala csokkent. A hénap folyaman nem valtoztattunk jelentésen az alap 6sszetételén.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Allamkotvények 71,82 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 17,86 %
Szamlapénz 9,21 %
Kovetelés 1,07 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,26 %
Kotelezettség -0,20 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 10,95 %
Netté korrekciés tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfaliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
indulastol -21,09 %
2021 -5,06 %

Lejarat szerinti megoszlas
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.11.01 - 2022.10.31
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—  Benchmark

KOCKAZATI M 0K AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

28,67 %
6,30 év
8,09 év

Eszkoz tipusa

TURKEY 6 03/25/27 kamatozé
KAZAKS 5.12507/21/25 kamatozé
KZOKZ 5 3/8 04/24/30 kamatozé
ROMANI USD 2044/01/22 6,125% kamatozé
Republic of Hungary 2034/06/16 5,5% USD kamatozo
TURKEY 6 3/4 05/30/40 kamatozé
TURKEY 2038/03/05 7.25% USD kamatozé
KZOKZ 6 3/8 10/24/48 kamatozé
AZERBJ 4 3/403/18/24 kamatozé
ROMANI'USD 2027/11/25 5,25% kamatozé

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato
Torok Allam

Kazah allam

KazMunayGas National Co JSC
Roman Allam

Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.
Torok Allam

Torok Allam

KazMunayGas National Co JSC
Azerbajdzsani Kéztarsasag
Roman Allam

2027.03.25.
2025.07.21.
2030.04.24.
2044.01.22.
2034.06.16.
2040.05.30.
2038.03.05.
2048.10.24.
2024.03.18.
2027.11.25.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portf6lio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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