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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referencia indexet. Az Alap startégiajabél adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe

is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben valtozatlanul azt prébaltak kitalalni a befekteték, hogy mikor all le a kamatemeléssel az amerikai jegybank. A teriileti jegybanki vezet6k véleményei
errél a témarél megoszlanak: van, aki 4-4,5 szazalék koré varja, de vannak, akik az 5-5,5 szazalékot sem zarjak ki. A makré adatok vegyes képet mutatnak. Egyes
szegmensekben mar ersen latszanak a lassulas jelei, mint példaul az ingatlan és hasznalt auté arakban, de a munkanélkiiliségi rata még mindig egy robosztus
gazdasag jeleit mutatja. Eurépa valtozatlanul foglya az energiadraknak. Bar az iranyadé amszterdami t6zsdei gazar jelentsen esett az augusztusi csdcs 6ta, még
mindig a tobbszordse az elmalt év atlagainak. A kérdés az, hogy lesz-e elég gaz Eurépaban, hogy mind a lakossagi, mind az ipari igényeket ki tudja szolgalni. Ha
igen, akkor Eurépa kisebb-nagyobb bukkanékkal atvészelheti a telet, ha nem lesz elég a gaz, akkor az a vartnal nagyobb recesszi6ba lokheti az eur6pai gazdasagot.
Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. Oktéberben az év/év alapu inflacié 21,1%-kal emelkedett. Az inflacié tovabbi emelkedését féként az
élelmiszerarak tovabbi novekedése okozta. Latva ezeket az inflaciés szamokat, és a forint toretlen gyengiilését az eurdval szemben, az MNB valtoztatott a
kamatpolitikajan. Az alapkamat 13% maradt, de az egynapos letét 18%-os, és a kamatsav tetejét felvitték 25%-ra. A forint a hénap kdzepén (j csicsra gyengiilt az
eurdval szemben, de a hénap végén mar az ergsddés jeleit mutatta.

Az Alap negativ hozamot ért el okt6berben, de a referenciaindexet feliilteljesitette. Az elmilt hénapban a feltérekvé piacok jelentsen alulteljesitették a fejlett
piacokat és ez meglatszott az Alap teljesitményén is. A feliilteljesités a referenciaindexszel szemben annak volt kdszonhetd, a top-down allokacié jé volt
megvalasztva, és ennek megfeleléen az Alap feliilsilyban volt az indonéz és a Szaidi-Arabiai piacon, és ezzel szemben alulsdlyt tartott a kinai piacon. Az oktéberi
kinai partkongresszuson Xi-t jelolték Gjra, immar harmadszor a part vezetdjének, igy sok valtozas a gazdasagi és politikai fronton nem varhaté. A kinai részvények
nem tudtak emelkedni erre a hirre, &s a yuan is gyengiilni kezdett. Mi is csokkentettilk a hénap folyaman az alap részvénykitettségét, azzal a szandékkal, hogy
alacsonyabb arakon djra visszavasaroljuk 6ket. Az Alap a hénap végén 95%-on volt a referenciaindexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti

Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 57,56 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkézi részvények 39,93 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.
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Benchmark dsszetétele: 100% MSC| EM (EMERGING szamiapenz &1

’ MARKETS) ESG Kotelezettség -0,95 %
ISIN kéd: HU0000729561 Kévetelés 057 %
Indulas: 2022.07.18 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: usb Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 6 498 450 073 HUF Szarmaztatott ligyletek 8,29 %
Ul sorozat netté eszkdzértéke: 11517 USD Netto korrekcios tékeattétel 108,29 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,871811 USD 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

FORGALMAZOK

Lyxor MSCI India UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
indulastal -12,82 % -14,04 %
1 hénap -2,54 % -3,05 %
3 hénap -14,09 % -14,88 %
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.18 - 2022.10.31
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 8,65 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 8,01 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Eszkoz tipusa

Partner / kibocsato

Lyxor MSCI India UCITS ETF
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
MSCI EmgMkt Dec22 Eladas
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF
Lyxor MSCI Indonesia UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Samsung Electronics Co Ltd

Taiwan Semiconductor Manufactu

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
derivativ

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
részvény

részvény

Lyxor MSCI India UCITS ETF

Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

Erste Bef. Hun 2022.12.16.
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Lyxor MSCI Indonesia UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Samsung Electronics

TSMC

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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