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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktoberben az amerikai év/év inflacié (energia- és élelmiszerarak nélkiil) 6,6%-ra emelkedett. Liz Truss lemondasa utan Rishi Sunakot valasztottak meg brit
miniszterelndknek, aki régton be is jelentette, hogy november 17-re halasztjak a gazdasagi tervek eredetileg okt6ber 31-re tervezett ismertetését. Mindekdzben az
olasz parlament als6haza bizalmat szavazott az 4j olasz miniszterelndk Giorgia Meloni kormanyanak. Az Eurépai Kdzponti Bank 75 bazisponttal 1,5%-ra emelte az
iranyad6 ratat, médositottak a hosszabb lejaratd refinanszirozasi miiveletek arazasat, valamint a szigord kommunikacié is némileg enyhiilt. Az amerikai GDP a
harmadik negyedévben 0,6%-kal nétt, mig a német és francia gazdasag 0,3%-os és 0,2%-o0s negyedéves ndvekedést tudott felmutatni. November elején a Fed is 75
bazisponttal emelte az irdnyadé ratat. A kamatemelési iitem lassitdsa ugyan széba keriilt, de igy a kamatemelési ciklus vége és teteje is kitolédott. A kamatdontd
lilés utan az eurdpai vallalati kdtvényhozamfelarak korrigaltak hé eleji mozgasukat, igy tobbé-kevésbé azonos szinten zartak a hénapot, mint amin kezdték. A
részvénypiacokon az oktéber kdzepe dta tartd er6sodés és a hozamemelkedéseknek kdszénhetden profitrealizalasnak lehettiink szemtanti. Ami a devizakat illeti, a
Fed szigord kommunikaci6ja tovabb erdsitette a dollart, igy az EURUSD arfolyam ismét 0,98 ala esett. A GBPUSD arfolyam a brit jegybank kamatemelés utani laza
kommunikaciéja miatt 1,12 ala csdkkent. Oktéberben némileg noveltiik az amerikai- és csokkentettiik az angol kitettséget, de 6sszességében tartottuk a semleges
kamatkockazatot.
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A teljes alap netté eszkdzértéke: 2 857 240 244 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

| sorozat netté eszkozértéke: 168 181 801 HUF USGB 2026/04 0,75% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
Egy jegyre jutd nettd eszkzérték:  1,072613 HUF USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

USGB 2026/04 0,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
US Allamkatvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
US LONG BOND(CBT) Dec2?2 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.20.
D221130 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2022.11.30.
D221207 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.07.
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15.
UKT07/8 10/22/29 kamatozé Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22.
BTPS 0.9503/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023.03.15.
RAGB 1.65 10/21/24 kamatozé Osztrak Allam 2024.10.21.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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