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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a globalis
kdtvénypiacokokon torténd eszkdzallokaciéval kivanja elérni. Az alap kizarélag kotvény tipusi eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban
fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati kotvények, helyi devizas feltérekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltorekvd piaci allam- és vallalati
kotvények allnak. Az alap hozamanak elsédleges forrasa a kdtvény tipusi eszkdzosztalyok kozotti eszkdzallokaci6. Az eszkdzallokacié alapja az ,investment clock”
megkozelités, amely a gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson beliili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflaci6s
varakozasok varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabél. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kdtvény eszkdzosztalyt
fellilsilyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési
cél elérése érdekében optimalizaljak. Az alap a megfeleld diverzifikacié elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is fektethet. Az alap nem befektetési

kialakitasahoz. Az alap devizapoziciét is felvehet, de a devizapoziciék fedezésére is van lehet&sége deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktoberben az amerikai év/év inflacié (energia- és élelmiszerarak nélkiil) 6,6%-ra emelkedett. Liz Truss lemondasa utan Rishi Sunakot valasztottak meg brit
miniszterelndknek, aki régton be is jelentette, hogy november 17-re halasztjak a gazdasagi tervek eredetileg oktéber 31-re tervezett ismertetését. Mindekdzben az
olasz parlament als6haza bizalmat szavazott az 4j olasz miniszterelnék Giorgia Meloni kormanyanak. Az Eurépai Kdzponti Bank 75 bazisponttal 1,5%-ra emelte az
iranyad6 ratat, médositottak a hosszabb lejaratd refinanszirozasi miiveletek arazasat, valamint a szigord kommunikacié is némileg enyhiilt. Az amerikai GDP a
harmadik negyedévben 0,6%-kal nétt, mig a német és francia gazdasag 0,3%-os és 0,2%-o0s negyedéves ndvekedést tudott felmutatni. November elején a Fed is 75
bazisponttal emelte az irdnyadé ratat. A kamatemelési item lassitasa ugyan széba keriilt, de igy a kamatemelési ciklus vége és teteje is kitolédott. A kamatdontd
lilés utan az eurdpai vallalati kdtvényhozamfelarak korrigaltak hé eleji mozgasukat, igy tobbé-kevésbé azonos szinten zartak a hénapot, mint amin kezdték. A
részvénypiacokon az oktéber kdzepe dta tartd er6sddés és a hozamemelkedéseknek kdszénhetden profitrealizalasnak lehettiink szemtandi. Ami a devizakat illeti, a
Fed szigord kommunikaci6ja tovabb erdsitette a dollart, igy az EURUSD arfolyam ismét 0,98 ala esett. A GBPUSD arfolyam a brit jegybank kamatemelés utani laza
kommunikaci6ja miatt 1,12 ala csékkent. Tovabbra is tartjuk az ukran- és a fennmarado orosz vallalati kétvénykitettséget (amit a honap els6 felében sikeriilt felére
cs6kkenteniink), és varjuk a haboris helyzet pozitiv irdnyba t6rténé elmozdulasat. Profitot realizaltunk a német short allampapir pozicidinkon és vasaroltunk
kdzepes lejaratd amerikai allamkdtvényeket, melyekkel szeretnénk névelni a fejlett piaci kitettségiinket.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 47,05 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kﬁtvények 39,25 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Jelzaloglevelek 1,33 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0%
Kollektiv értékpapirok 0,25 %
ISIN kéd: HU0000727045 . ,
Kotelezettség -18,04 %
Indulas: 2021.09.14 Kévetelés 17,47 %
Devizanem: usb Szamlapénz 10,82 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 12628 169 473 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 1,90 %
U sorozat nett6 eszkozértéke: 22 650 USD Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,805876 USD Szarmaztatott ligyletek 63,96 %
FORGALMAZOK Nett6 korrekci6s tékeattétel 100,00 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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VIG BondMaxx Abszolut Hozama Kétvény Befektetési Alap

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.11.01 - 2022.10.31
indulastal -17,40 % -0,26 %

2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01. 2022.10.01.

VIG BondMaxx Abszollt Hozamu Kétvény Befektetési Alap U
sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 9,45 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,76 %
WAM (atlagos lejarat) 3,14 év
WAL (atlagos élettartam) 5,48 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.02.21.
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.04.22.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozé Sﬁiagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2029.07.15.
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.
Magyar Allamkétvény 2027/B kamatozé Allamadéssag Kezel$ Kozpont Zrt. 2027.04.22.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozé MOL Nyrt. 2023.04.28.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
OTP alarendelt kitvény PERP FRN kamatozé 8%3905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5,4 11 7

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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