VIG Alfa Abszolat Hozama Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
Pl sorozat HAVI Hirlevél - 2022. OKTOBER (készités idépontja: 2022.10.31)

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben valtozatlanul azt prébaltak kitalalni a befekteték, hogy mikor all le a kamatemeléssel az amerikai jegybank. A teriileti jegybanki vezet6k véleményei
errél a témarél megoszlanak: van, aki 4-4,5 szazalék koré varja, de vannak, akik az 5-5,5 szazalékot sem zarjak ki. A makré adatok vegyes képet mutatnak. Egyes
szegmensekben mar ersen latszanak a lassulas jelei, mint példaul az ingatlan és hasznalt auté arakban, de a munkanélkiiliségi rata még mindig egy robosztus
gazdasag jeleit mutatja. Eurépa valtozatlanul foglya az energiadraknak. Bar az iranyadé amszterdami t6zsdei gazar jelentsen esett az augusztusi csdcs 6ta, még
mindig a tobbszordse az elmalt év atlagainak. A kérdés az, hogy lesz-e elég gaz Eurépaban, hogy mind a lakossagi, mind az ipari igényeket ki tudja szolgalni. Ha
igen, akkor Eurépa kisebb-nagyobb bukkanékkal atvészelheti a telet, ha nem lesz elég a gaz, akkor az a vartnal nagyobb recesszi6ba lokheti az eur6pai gazdasagot.
Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. Oktéberben az év/év alapu inflacié 21,1%-kal emelkedett. Az inflacié tovabbi emelkedését féként az
élelmiszerarak tovabbi ndvekedése okozta. Latva ezeket az inflaciés szamokat, és a forint toretlen gyengiilését az euréval szemben, az MNB valtoztatott a
kamatpolitikajan. Az alapkamat 13% maradt, de az egynapos letét 18%-os, és a kamatsav tetejét felvitték 25%-ra. A forint a hénap kdzepén 0j csicsra gyengiilt az
eurdval szemben, de a hénap végén mar az ergsddés jeleit mutatta.

Az Alap enyhe negativ hozamot ért el oktéberben. A hénap eleji forintgyengiilés, és a kamatemelkedés még negativan hatott az Alap teljesitményére, de a hénap
kézepén ezek a trendek megfordultak, és igy az Alap a veszteség nagy részét ledolgozta. Ugy gondoljuk, hogy a rendkiviil magas magyar kamatok mar elég tamaszt
adnak a forintnak, és azt tervezziik, hogy a 400-as szint koriil a forint pozicié 1/3-at visszavessziik. A részvény- és kdtvénypozicikon nem valtoztattunk, jelenleg
az Alap book-yield-je 10% felett van, ami szerintiink idedlis a jelenlegi kérnyezetben. Az Alap kamatkockazata 5 év, ami tokéletesen reflektalja, hogy egy recesszids
kérnyezetet varunk az elkdvetkezé id6ben. A nyersanyagpiacon jelenleg nem tartunk semmiféle poziciét, mivel egy recesszids kdrnyezeten ez az eszkdzosztaly nem
teljesit jol.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 67,03 %
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 11,23 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kollektiv értékpapirok 10,67 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,4%
Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,68 %
ISIN kad: HU0000727383 L
Nemzetkdzi részvények 0,12 %
Indulés: 2021.09.07 Kotelezettség -14,13%
Devizanem: PLN Kovetelés 13,21%
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 29 640 590 490 HUF Szamlapénz 9,24 %
Pl sorozat nettd eszkgzértéke: 516 942 PLN Nyitott derivativ pozicidk értéke -7,04 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,827788 PLN Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 77,52 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Nett6 korrekcids tékeattétel 109,70 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

2031A (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.11.01 - 2022.10.31
indulastal -15,18 % 0,54 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 13,27 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,79 %
WAM (atlagos lejarat) 5,81 év
WAL (atlagos élettartam) 6,97 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
EUR/HUF 23.05.31 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.05.31.
Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.10.22.
Z6ld Magyar Allamkotvény 2051/G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2051.04.28.
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkori Alapok

Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.
EUR/HUF 23.06.05 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.05.
EUR/HUF 23.06.05 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.06.05.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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