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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozsan keresztiil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kiildnb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az Alap a vildggazdasagi trendeket
figyelve prébal olyan kdzéptava folyamatokat, témakat — példaul inflaci6é vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié — azonositani, amelyek az Alap befektetési
idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciékat vesz fel, amelyek e trendek
megval6sulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kiilonb6z6 eszkézosztalyok kézott (részvény-kotvény-deviza-arupiacok)
és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fiiggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a
legjobban. Az Alap a kiilonb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszi tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, t6zsdei vagy tézsdén kiviili hataridés iigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket is kdthet. Az Alap
kezeldje fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségiil hivva valasztja ki a befektetési eszkdzdket és alakitja stlyukat azokat ugy kombinalva, hogy
ésszer(i kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacié6 mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap
nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentds nem fedezett vagy egyéb
devizakitettséggel is rendelkezhet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar a befektetéknek is kedvezé makroadatok jottek ki az Egyesiilt Allamokban. Bar az dj munkat talalok szama tovabb nétt, de az év/év inflacio
tovabb csokkent, 7,9%-r6l 7,7%ra. Ez nagyon pozitiv, mert az amerikai jegybank addig nem hagyja abba a kamatemeléseket, amig az inflacié mértéke nem kezd el
csokkenni. A jegybank soron kdvetkezd tilése november elején volt, és itt a vartnak megfeleléen Ggy déntottek, hogy tovabbi 75 bazisponttal emelik az alapkamatot,
ami igy mar 4%-ra emelkedett. Eurépa valtozatlanul szenved a habor( okozta megszoritasoktél. A német IFO gazdasagkutaté intézet novemberi hangulatjelentése
szerint, amely jellemz&en az egyik legjobb indikator a német novekedési iitemet tekintve, az index 75,6-r6l 77-re emelkedett, de tovabbra is nyomott szinten
tart6zkodik a mutaté. A gyenge gazdasagi adatok ellenére, a magas inflaciés szamok miatt, az EKB oktéberi kamatddnt6 tilésének jegyzékonyvébél azt a konklaziét
vonhatjuk le, hogy decemberben 50 vagy 75 bazispontos emelést varhatunk a déntéshozéktél. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A KSH
hivatalos tajékoztatéja szerint 22.5 szazalék volt az inflacié6 novemberben. A dragulas, Ggy, mint az el6z6 hénapban, sokéves rekordot dontétt. A hdnap folyaman az
MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tinik, hogy a magyar kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne
gyengiiljon tovabb. De természetesen a legfontosabb tényez& rovid- és kdzéptavon a forinttal kapcsolatban, hogy Magyarorszag megkapja-e az EU-s pénzeket vagy
sem.

Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben. A hénap folyaman taktikai vételeket csinaltunk az eziist, arany és a faaru piacon. A koétések rovidtavaak voltak és par
nap malva lezartuk 6ket. Részvényoldalon az agrarszektorban eladtuk a kitettséget és profitot realizaltunk. A hénap végén a nyersanyagsily 4,20%-on volt, a
részvénysuly pedig 2% volt. Kétvényoldalon a kamatkockazat valtozatlanul 1 év. Devizaoldalon 7,50% forint short poziciét tartunk.
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Eszkoz ti
Alapkezeld: Alapkezel6 Zrt b
Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 61,88 %
Fioktelepe Kollektiv értéknanirok 75 9,
" . AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv értekpapiro 8.75%
Vezet§ forgalmazé: P
Alapkezeld Zrt. Vallalati és hitelintézeti kitvények 1,51 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% Allamkbtvények 0,72 %
ISIN kéd: HU0000730635 Szamlapénz 25,96 %
Indulas: 2022.11.09 Betét 5,92 %
Devizanem: CZK Kotelezettség -5,61 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 17 234 042 201 HUF Kovetelés 1,05 %
C sorozat netté eszkozértéke: 62 077 CZK Nyitott derivativ poziciok értéke -0,18 %
Egy jegyre jutd netto eszkézérték:  1,017663 CZK Osszesen 100,00 %

2 Szarmaztatott tigyletek 24,03 %
FORGALMAZOK & °
Netto korrekcios tékeattétel 101,83 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.11.09 - 2022.11.30
indulastal 1,77 % 0,99 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 0,23 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,00 %
WAM (atlagos lejarat) 0,23 év
WAL (atlagos élettartam) 0,31 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

D221228 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.12.28.
D230208 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.02.08.
D230517 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.05.17.
US 10YR NOTE (CBT)Mar23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.22.
D221214 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.14.
HUF Betét Betét OTP Bank 2022.12.01.
D221207 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.07.
D230823 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.08.23.
D230308 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.08.
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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