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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar a befektetéknek is kedvezé makroadatok jottek ki az Egyesiilt Allamokban. Bar az dj munkat talalok szama tovabb nétt, de az év/év inflacio
tovabb csokkent, 7,9%-r6l 7,7%ra. Ez nagyon pozitiv, mert az amerikai jegybank addig nem hagyja abba a kamatemeléseket, amig az inflacié mértéke nem kezd el
csokkenni. A jegybank soron kdvetkezd tilése november elején volt, és itt a vartnak megfeleléen Ggy déntottek, hogy tovabbi 75 bazisponttal emelik az alapkamatot,
ami igy mar 4%-ra emelkedett. Eurépa valtozatlanul szenved a habor( okozta megszoritasoktél. A német IFO gazdasagkutaté intézet novemberi hangulatjelentése
szerint, amely jellemz&en az egyik legjobb indikator a német novekedési iitemet tekintve, az index 75,6-r6l 77-re emelkedett, de tovabbra is nyomott szinten
tart6zkodik a mutaté. A gyenge gazdasagi adatok ellenére, a magas inflaciés szamok miatt, az EKB oktéberi kamatddnt6 tilésének jegyzékonyvébél azt a konklaziét
vonhatjuk le, hogy decemberben 50 vagy 75 bazispontos emelést varhatunk a déntéshozéktél. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A KSH
hivatalos tajékoztatéja szerint 22,5 szazalék volt az inflacié novemberben. A dragulas, Ggy, mint az eléz6 hénapban, sokéves rekordot dontétt. A hdnap folyaman az
MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tinik, hogy a magyar kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne
gyengiiljon tovabb. De természetesen a legfontosabb tényez& rovid- és kdzéptavon a forinttal kapcsolatban, hogy Magyarorszag megkapja-e az EU-s pénzeket vagy
sem.

Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben. Kétvényoldalon az alap kamatkockazata maradt a 3 1 éves szinten. A hénap folyaman euré denominalt Magyar Allam
és OTP kotvényeket vettiink. Ezzel szemben eladtuk a maradék orosz kétvényeket, igy mar nincs semmilyen orosz kitettsége az alapnak. Részvényoldalon eladtuk az
OMV-t és ezzel szemben OTP részvényeket vettiink. A feltdrekvd piaci részvénysilyt alulsalybél semlegesre emeltiik index vasarlasokkal. Devizaoldalon tovabbra is
tartjuk a forint long pozicidkat a cseh koronaval, a lengyel zlotyival és az euréval szemben 16%-on. A dollarral szemben a 395-8s szinten forintot vasaroltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 37,43 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 30,19 %
Alapkezeld Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet§ forgalmazé:

Kollektiv értékpapirok 8,57 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,8%

Nemzetkdzi részvények 3,76 %
ISIN kad: HU0000716048 L

Magyar részvények 3,43 %
Indulas: 2016.03.17 Szamlapénz 15,48 %
Devizanem: CzK Kételezettség -3,06%
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 14 152 263 383 HUF Kévetelés 2,80 %
C sorozat nettd eszkozértéke: 236 420 CZK Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,43 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,788067 CZK Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 107,95 %
ERSTE Group Bank AG Austria, Patria Finance, a.s. Netto korrekcios t6keattétel 117,87 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.17 - 2022.11.30
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 18,54 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,21 %
WAM (atlagos lejarat) 3,49 év
WAL (atlagos élettartam) 5,48 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EUR/HUF 23.01.20 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.01.20.
EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.09.05.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.02.21.
USD/HUF 23.02.14 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2023.02.14.
Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2034.06.22.
MSCI EmgMkt Dec22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.16.
US 10YR NOTE (CBT)Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.22.
POLGB 2032/04/25 1,75% kamatozé Lengyel Allam 2032.04.25.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozé S;Isriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2029.07.15.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



