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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben az év/év alapi inflacié 22,5%-kal emelkedett. Az inflacié emelkedését féként az élelmiszerarak tovabbi névekedése okozta. A rezsicsdkkentésben
tortént valtozas - ha tovabbi médositasok nem térténnek — még jové szeptemberig fogja befolyasolni az év/ év inflacids ratat, utana a bazis hatasok miatt mar nem
lesz érdemi hatasa. Az inflacié tet6zésére jovd év elején keriilhet sor, szintje azonban nagyban fiigg az arsapkak kivezetésének idépontjatél. Az lizemanyagra
vonatkoz6 arsapka eredetileg december végéig lett volna érvényben, azonban a jelenlegi ellatasi gondok miatt december elején kivezetésre keriilt a 480 forintos
hatésagi ar. Ez tébbnyire a decemberi inflaciéra lesz hatassal, a januari adatot mar kisebb mértékben fogja érinteni. A jegybank a novemberi kamatdonté iilésen nem
valtoztatott a kamatkondiciékon, 13%-on maradt az alapkamat, az ON betéti eszkdz pedig még mindig 18%-on érhetd el. A kormany azonban a hénap kdzepén
Gjabb kamatstopot hirdetett. A kamatstop ezittal a betéti kamatokra vonatkozott, amelyet a hetente meghirdetett 3 hdnapos DKJ aukcié atlaghozamahoz régzitett.
igy a 18%-os effektiv kamat innentdl kezdve csak a bankok szamara elérhets. A monetaris transzmisszié ezzel tovabb sériilt. A magyar kdtvénypiac erés hanapot
tudhatott maga mogott. A harom éves lejaraton a hozamok 280-, az 6t éves lejaraton 265-, a 10 éves lejaraton pedig 185 bazispontos hozamcsdkkenés tortént a
hénap alatt. A hozamcstkkenés mogott allé legfébb tényezd: az oktdberre vonatkozé amerikai inflaciés adat a piaci varakozasok alatt végzett, melynek
kdvetkeztében a piacok elkezdték arazni, hogy a Fed lassithat kamatemelési litemén esetleg mar kamatot is vaghat 2023-ban. A hazai papirok értékeltsége némileg
romlott, az el&re tekint6 redlkamatok ismét negativ tartomanyban vannak. A hazai kétvényhozamok mar a swap piaci hozamok felett vannak, azonban a kiildnbség
még nem szamottevd. A koltségvetés egyenlege oktéberben is javult, igy az egyenleg az egész éves hianyterv 85%-ra csokkent. Az EU pénzek jévahagyasi
folyamata még mindig nem zarult le, ami azonban kockazatot jelent az idei évi deficit cél elérésére. Tovabbra is pozitivak vagyunk az eszkdzosztalyra, de a ralit
kovetéen némi profitrealizalas is indokoltta valt.
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Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt il
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 82,29 %
’ ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kdtvények 12,32 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 1,74 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
Szamlapénz 3,49 %
ISIN kad: HU0000718127 ) L o
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,13 %
Indulas: 2016.12.01 Kévetelés 0,08 %
Devizanem: HUF Kételezettség -0,03 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 707 973 348 HUF Dsszesen 100,00 %
| sorozat nett6 eszkozértéke: 5656 780 438 HUF Szarmaztatott iigyletek 2,86 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,894349 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 1 2 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




\EGON

VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap

Alapkezeld
| sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2022. NOVEMBER (készités id6pontja: 2022.11.30)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.12.01 - 2022.11.30

indulastol -1,84 % -1,60 %
2021 211,24 % -11,36 % 12
2020 1,55 % 1,41 % 1,1
2019 7,23 % 7,74 %

1
2018 -1,51 % -0,95 %
2017 6,28 % 6,41 % 0,9
Lejarat szerinti megoszlas 0,8
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 16,99 %
5+ év 49% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 15,47 %
WAM (atlagos lejarat) 6,16 év
WAL (atlagos élettartam) 7,04 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027.10.27.
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.04.22.
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkotvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2038.10.27.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.12.22.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
Magyar Allamkotvény 2033/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2033.04.20.
Magyar Allamkotvény 2041/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2041.04.25.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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