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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar a befektetéknek is kedvezé makroadatok jottek ki az Egyesiilt Allamokban. Bar az dj munkat talalok szama tovabb nétt, de az év/év inflacio
tovabb csokkent, 7,9%-r6l 7,7%ra. Ez nagyon pozitiv, mert az amerikai jegybank addig nem hagyja abba a kamatemeléseket, amig az inflacié mértéke nem kezd el
csokkenni. A jegybank soron kdvetkezd tilése november elején volt, és itt a vartnak megfeleléen Ggy déntottek, hogy tovabbi 75 bazisponttal emelik az alapkamatot,
ami igy mar 4%-ra emelkedett.

Eurépa valtozatlanul szenved a habori okozta megszoritasokt6l. A német IFO gazdasagkutatd intézet novemberi hangulatjelentése szerint, amely jellemz&en az
egyik legjobb indikator a német ndvekedési iitemet tekintve, az index 75,6-r6l 77-re emelkedett, de tovabbra is nyomott szinten tartézkodik a mutaté. A gyenge
gazdasagi adatok ellenére, a magas inflaciés szamok miatt, az EKB okt6beri kamatdonté iilésének jegyz&kdnyvébél azt a konklaziét vonhatjuk le, hogy decemberben
50 vagy 75 bazispontos emelést varhatunk a dontéshozéktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 22,5 szazalék volt az inflacié novemberben, azaz ennyit emelkedtek
a fogyaszt6i arak tavaly novemberhez képest. A dragulas, ugy, mint az el6z6 hénapban, sokéves rekordot déntétt. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az
alapkamaton, és a forint is meglepéen stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljén
tovabb. De természetesen a legfontosabb tényez6 rovid- és kozéptavon a forinttal kapcsolatban, hogy Magyarorszag megkapja-e az EU-s pénzeket vagy sem.

A lengyel részvénypiac erds emelkedéssel zarta a novembert, erésen feliilteljesitve a fejlett és a feltorekvd piacok tobbségét is. Az alap enyhén alulteljesitette
benchmarkjat a mid-cap szektor gyengébb teljesitménye okan. A hénap soran feliilteljesitettek az elmdlt id6szakban erfs utést kapott szektorok, igy a
nyersanyagkapcsolt vallalatok, valamint finomit6k részvényei feliilteljesitették az indexet, de a hétkdznapi fogyasztasi cikkeket arusité cégek papirjai is relativ er6t
mutattak. A jatékszektor erds ralit tudhatott maga mogott az 6szi hénapokban, viszont november soran profitrealizalast lattunk. Novemberben a hétkdznapi
fogyasztasi cikkeket értékesit6 vallalatok, valamint bankok részvényeit feliilsilyoztuk, mig a ruhazattal foglalkozé cégeket, telekommunikaciés cégek papirjait
alulsdlyon tartottuk. Novemberben a mid-cap szektor valtozatlanul feliilsilyban volt a benchmarkhoz képest. Az alap atlagosan a referenciaindexnél 3%-kal
magasabb dsszkitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 93,93 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Kételezettseg -25,13 %
Alapkezel6 Zrt.

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Kovetelés 24,48 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

Szamlapénz 6,73 %
ISIN kéd: HU0000710843 "

Osszesen 100,00 %
Indulés: 2012.01.03 Szarmaztatott tigyletek 9,44 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcios tokeattétel 109,67 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 48 189 025 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

B sorozat netté eszkdzértéke: 701 133 343 HUF Polski Koncern Naftowy

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,246492 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt.
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2012.01.03 - 2022.11.30

indulastal 2,04 % 1,59 %
2021 21,67 % 22,81 %

1,6
2020 -6,59 % -7,85 %

1,4
2019 0,01 % -0,29 %
2018 -10,05 % -10,92 % 1,2
2017 28,61 % 28,15 % 1
2016 6,87 % 4,66 %

0,8
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2013 -0,37 % -1,33%
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A részvények szektoronkénti megoszlasa — Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

egyéb 7% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett sz6rasa 28,12 %
Informatika 7%

Napi fogyasztasi ¢ Alapanyag 8%

Tartos fogyasztasi cikk A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szdrasa 27,13 %

6%
Energia 20% ° WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Pénziigy 39%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Dec22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.12.16.
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

SANTANDER BANK POLSKA SA részvény SANTANDER BANK POLSKA SA

LPP részvény LPP

Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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