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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal az Alap céldeviza-
dsszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régi6s devizak) szemben a piaci folyamatok fiiggvényében. Emellett az Alap

meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar a befektetéknek is kedvezé makroadatok jottek ki az Egyesiilt Allamokban. Bar az dj munkat talalok szama tovabb nétt, de az év/év inflacio
tovabb csokkent, 7,9%-r6l 7,7%ra. Ez nagyon pozitiv, mert az amerikai jegybank addig nem hagyja abba a kamatemeléseket, amig az inflacié mértéke nem kezd el
csokkenni. A jegybank soron kdvetkezd tilése november elején volt, és itt a vartnak megfeleléen Ggy déntottek, hogy tovabbi 75 bazisponttal emelik az alapkamatot,
ami igy mar 4%-ra emelkedett. Eurépa valtozatlanul szenved a habor( okozta megszoritasoktél. A német IFO gazdasagkutaté intézet novemberi hangulatjelentése
szerint, amely jellemz6en az egyik legjobb indikator a német novekedési iitemet tekintve, az index 75,6-r6l 77-re emelkedett, de tovabbra is nyomott szinten
tart6zkodik a mutaté. A gyenge gazdasagi adatok ellenére, a magas inflaciés szamok miatt, az EKB oktéberi kamatddnt6 tilésének jegyzékonyvébél azt a konklaziét
vonhatjuk le, hogy decemberben 50 vagy 75 bazispontos emelést varhatunk a déntéshozéktél. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A KSH
hivatalos tajékoztatéja szerint 22,5 szazalék volt az inflacié novemberben. A dragulas, gy, mint az eléz6 hénapban, sokéves rekordot dontétt. A hdnap folyaman az
MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne
gyengiiljon tovabb. De természetesen a legfontosabb tényezd rovid- és kdzéptavon a forinttal kapcsolatban, hogy Magyarorszag megkapja-e az EU-s pénzeket vagy
sem.

Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. A feliilteljesités leginkabb a j6 allokaciénak volt készénhetd. A feliilsilyban
lévé lengyel, magyar és osztrak t&zsdék teljesitettek a legjobban, mig az alulsilyban lévé cseh papirok lemaradék voltak. A hénap végén a lengyel feliilsalybél
visszavagtunk, mert gy gondoljuk, hogy a lengyel piac nagyon sokat emelkedett révid id6 alatt. Novemberben szektorszinten a kiskereskedelmi, pénziigyi és az
energia szektor teljesitett jol, mig a kdzmdi, gydgyszer és az ingatlan szektor lemaradé volt. Az alap dsszességében a hosszltava poziciok miatt fellsilyon van a
referenciaindexszel szemben kb. 105%-on.

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 81,54 %
Fiéktelepe M sszvénvek 14.10 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési agyar reszvenye ' °
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezeld Zrt. Kollektiv értékpapirok 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets Poland . .
Net Total Return Local Index + 15% Szamlapénz 4,27 %
MSCI Austria Net Total Return + . P 0
15% MSCI Emerging Markets Czech Kovetelés 1,33 %
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kételezettség -1,28 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net "
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kéd: HU0000709530 Szarmaztatott ligyletek 9,51 %
Indulas: 2011.01.11 Nettd korrekcids tékeattétel 110,38 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkézok

A teljes alap netté eszkdzértéke:

| sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre juté netté eszkdzérték:

FORGALMAZOK

14918 511 791 HUF
10 258 391 708 HUF

7,270287 HUF

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2011.01.11 - 2022.11.30

indulastal 4,20 % 2,54 %
2021 34,48 % 33,21%
2020 -5,23% -5,77 % °
2019 11,98 % 12,03 % 7
2018 -7,46 % -7,91 % 6
2017 27,00 % 25,00 % 5
2016 8,12 % 5,96 % 4
2015 -0,80 % -2,82 % 3
2014 3,53 % 0,69 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2013 -1.31% ~4,66 % e V|G K&zEp-Eurépai Részvény Befektetési Alap | sorozat
2012 18,51 % 14,61 %

—  Benchmark

A részvények orszigonkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 24,98 %

Magyarorszag 15% Roménia 13% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 23,12 %
Cseh Kéztarsasag 11% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Ausztria 20% egyéb 1% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Lengyelorszag 40%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

CEz részvény CEZAS

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
oMV részvény OMV AV

WIG20 INDEX FUT Dec22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.12.16.
PKO Bank részvény PKO Bank

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

OMV PETROM SA részvény OMV PETROM

VERBUND AG részvény VERBUND

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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