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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referencia indexet. Az Alap startégiajabél adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe
is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar a befektetéknek is kedvezé makroadatok jottek ki az Egyesiilt Allamokban. Bar az dj munkat talalok szama tovabb nétt, de az év/év inflacio
tovabb csokkent, 7,9%-r6l 7,7%ra. Ez nagyon pozitiv, mert az amerikai jegybank addig nem hagyja abba a kamatemeléseket, amig az inflacié mértéke nem kezd el
csokkenni. A jegybank soron kdvetkezd tilése november elején volt, és itt a vartnak megfeleléen Ggy déntottek, hogy tovabbi 75 bazisponttal emelik az alapkamatot,
ami igy mar 4%-ra emelkedett. Eurépa valtozatlanul szenved a habor( okozta megszoritasoktél. A német IFO gazdasagkutaté intézet novemberi hangulatjelentése
szerint, amely jellemz6en az egyik legjobb indikator a német novekedési iitemet tekintve, az index 75,6-r6l 77-re emelkedett, de tovabbra is nyomott szinten
tart6zkodik a mutaté. A gyenge gazdasagi adatok ellenére, a magas inflaciés szamok miatt, az EKB oktéberi kamatddnt6 iilésének jegyzékdnyvébél azt a konklaziét
vonhatjuk le, hogy decemberben 50 vagy 75 bazispontos emelést varhatunk a déntéshozéktél. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A KSH
hivatalos tajékoztatéja szerint 22,5 szazalék volt az inflacié novemberben. A dragulas, tgy, mint az eléz6 hénapban, sokéves rekordot dontétt. A hdnap folyaman az
MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tinik, hogy a magyar kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne
gyengiiljon tovabb. De természetesen a legfontosabb tényez& rovid- és kdzéptavon a forinttal kapcsolatban, hogy Magyarorszag megkapja-e az EU-s pénzeket vagy
sem.

Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben, de a referenciaindexet alulteljesitette. Az alulteljesités annak volt készdnhet6, hogy az enyhe feliilsily a nyersanyag
exportalé orszagokban nem teljesitett jol az elmalt hénapban. Novemberben a feltérekvé piacok jelentdsen feliilteljesitették a fejlett piacokat, ami leginkabb a kinai
piac jo teljesitése generalt. A kinai lazongasok a zéré Covid politika ellen pozitiv hatassal lehetnek a kinai piacra a joviben. Ugy tiinik, hogy a politikai vezetés is
fordulni latszik ez ligyben, ami nagyon jé hatassal lehet a kinai gazdasagra. Ami még pozitiv fordulat, hogy a dollar kezdi elvesziteni az erejét és ez nagyon j6
hatassal lehet a feltérekvé piacokra. Szintén pozitiv, hogy jov6 évre a kinai GDP ndvekedés a vilag tobbi orszagahoz képest nagyon ki fog tagulni. A hénap folyaman
a szald- arabiai feliilsilyt lezartuk, a kinai részvénypiacon feliilsdlyt alakitottunk ki. Tovabbra is tartjuk az indonéz, mexikéi és malajziai feliilsalyt. Mexikérél az a
vélemeényiink, hogy a deglobalizacié egyik nyertese lehet az amerikai kontinensen.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 52,47 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkdzi részvények 43,54 %
Alapkezel6 Zrt.

Alapkezel6: Eszkdz tipusa

Vezetd forgalmazo:

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING ramiapen: 4

MARKETS) ESG Kévetelés 1,02 %
ISIN kéd: HU0000723705 Kételezettség -0,35 %
Indulas: 2020.05.26 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: usD Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 7 028 994 220 HUF Szarmaztatott ligyletek 6,54 %
U sorozat nettd eszkdzértéke: 337 435 USD Netto korrekcids tékeattétel 106,84 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,031635 USD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkéz a portféliGban

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.,, Conseq Investment
Management, a.s., Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP
Bank Nyrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.05.26 - 2022.11.30
indulastsl 1,25% 3,42 %
2021 -3,81 % -2,90 % 1,6
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 22,07 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 20,05 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF
Taiwan Semiconductor Manufactu részvény TSMC

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF
Samsung Electronics Co Ltd részvény Samsung Electronics

Tencent Holdings Ltd részvény Tencent Holdings Ltd

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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