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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurézénaban a kompozit beszerzési menedzserindex és az Ifo konjunktiraadatok javulasa némileg enyhitette a mélyebb recesszi6tél valé félelmet, de
megerdsitette, hogy év elején enyhe technikai recessziéba keriilhet a gazdasag. A német termeldi arakban 2020 eleje 6ta most tdértént el6szor csékkenés, ami mar
utal a mogottes ar nyomas mérséklédésére. Mind a Fed, mind pedig az EKB kamatddntd iilésének jegyzékonyve a kamatemelési iitem lassitasat vetitette elére. igy
Jerome Powell Fed elndk be is lengette, hogy a decemberi iilés alkalmaval mar csak 50 bazispontos lépésben haladnak tovabb, de hangsulyozta, hogy valamivel
magasabban végzédhet az alapkamat, mint azt szeptemberben gondoltak. Az inflacié az Eur6zénaban 10%-ra lassult novemberben, mig a maginflacié 5%-on
stabilizalédott. Kindban a kormany bejelentette, hogy némileg valtoztathatnak a zéré covid politikajukon, szeretnék ndvelni az id6sek kdrében az atoltottsag
szintjét. A piaci hangulat javult a hénap soran, a részvények erésodtek, majd december elején ismét negativba fordultak. Az amerikai kdtvényhozamok 40-80
bazispontot estek, a hozamgérbe meredekebb lett. Az eurépai kétvényhozamok is lejjebb keriiltek, az olasz-német hozamfelar némileg sz(ikiilt a hénap folyaman. A
dollar gyengiilt, az EURUSD arfolyam 1,05 folé emelkedett, az USDJPY 135 ala csékkent, és az USDCNY arfolyam pedig ismét 7 felé vette az iranyt. A hénap soran
némileg ndveltiik a francia kitettséget és tovabb csokkentettiik az Egyesiilt Kiralysag kockazatat. Portugal és finn poziciékat zartunk, de vasaroltunk ausztral és
kanadai allampapirokat. Osszességében semleges szinten tartottuk a kamatkockazatot.
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A teljes alap netté eszkdzértéke: 2756 041 116 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A sorozat nett6 eszkozértéke: 2576861 174 HUF USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Eqyesiilt Allamok)

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,332605 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt.,, CIB Bank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 1999.04.21 - 2022.11.30

indulastol 3,65 % 451 %

2021 2,26 % 2,81 % 3

2020 8,04 % 9,76 %

2,5

2019 5,82 % 9,57 %

2018 3,34% 5,25 % 2

2017 -5,90 % -4,07 % 15

2016 1,07 % 2,24 %

2015 3,72% 4,09 % 1

2014 21,94 % 22,76 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.

2013 -3.51% -4.21% ———  VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap A sorozat

2012 -2,48 % -3,23%

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

HUF 17% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 18,30 %

GBP 7% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 15,83 %

EUR 30% WAM (atlagos lejarat) 6,66 év
egyeb 5% WAL (atlagos élettartam) 7,99 év

USD 41%
Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US LONG BOND(CBT) Mar23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.22.
USGB 2044/11/15 3% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
D230517 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozd Amerikai Eqyesiilt Allamok 2031.02.15.
US 5YR NOTE (CBT) Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.31.
D221207 zéré kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.12.07.
BTPS 0.9503/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023.03.15.
USGB 2026/04 0,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15.
RAGB 1.65 10/21/24 kamatozé Osztrak Allam 2024.10.21.

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portf6lio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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